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Madrid, 24 de julio de 2018

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), NPG TECHNOLOGY,
S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “NPG”) comunica la siguiente informacion relativa al
ejercicio 2017:

INDICE:

Antecedentes y Perspectiva actual de la Sociedad
NPG hacia el futuro

Informacion financiera individual auditada

Anexo I: Informe de auditoria y cuentas anuales individuales del ejercicio 2017

o M L DpE

Anexo II: Informe sobre estructura organizativa y sistemas de control interno

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En Madrid, a 24 de julio de 2018.

D. Enrique Cosio Sanchez
Presidente del Consejo de Administracion
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1. Antecedentes y Perspectiva actual de la Sociedad

Una vez aprobada la propuesta de convenio anticipado por la Ilma. Sra. Juez de lo Mercantil N° 4 de
Madrid, el 3 de noviembre de 2016, el efecto patrimonial propio de la aplicacion de dicho convenio
dio como resultado un beneficio de 5.796.059,92€ quedando registrado en las cuentas anuales
individuales de la sociedad al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016 en la partida “Ingresos
financieros” dentro de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad a la aprobacion del convenio anticipado, con fecha 10 de febrero de 2017, mediante
diligencia de ordenacion emitida por el letrado de la Administracion de Justicia del Juzgado de lo
Mercantil N.° 4 de Madrid, declara firme la sentencia que aprueba la propuesta de convenio y mas
adelante, mediante providencia de fecha 28 de febrero de 2017, una vez presentados los textos
definitivos por la Administracion Concursal, realizado el 7 de febrero de 2017, declara también el
cese de la administracion concursal.

A partir de ese momento y a la vista, del informe anual del ejercicio 2017, la Sociedad ha centrado
sus esfuerzos en el mantenimiento de la actividad comercial como empresa en funcionamiento. Con
este propdsito y siguiendo un criterio de prudencia, el Consejo de Administracion ha decidido dejar
sin efecto el Plan de Negocios publicado en febrero de 2018 quedando a la espera de ver los resultados
de la ampliacion de capital aprobada en enero de 2018 y poder asi elaborar uno nuevo mas acorde a
las circunstancias que se deriven de la misma.

En este sentido, la Sociedad en el ejercicio 2017 y hasta la fecha de de formulacion de los estados
financieros, ha centrado su actividad principalmente en:

Recuperar, mantener y potenciar la actividad comercial que permita a la Sociedad la continuidad
de su actividad mercantil, asi como atajar el impacto comercial negativo propio de la etapa concursal.

Es necesario destacar, que durante los meses de noviembre y diciembre de 2017 alcanzé unas ventas
del entorno al Millon de Euros (0,5MM de € mensuales) durante la campaina de navidad,
normalizando asi el ritmo ventas, produccion, e [+D, superando en este corto periodo de tiempo el
nivel de ventas de 2016 y 2017.

Cabe destacar, que a pesar de haber alcanzado el millon de euros en las ventas del primer semestre
de 2018, dicha cifra se encuentra por debajo de lo que se esperaba, pues la reduccion de las ventas
han sido motivadas por dos factores fundamentales, uno técnico, la falta de suministros del chip set
de MSTAR que NPG usa en sus TV Smart, que al sufrir una rotura de stock a nivel mundial provocé
el retraso en las entregas del mismo de mas de tres meses (febrero a abril de 2018), ocasionando la
falta de suministros para atender pedidos por méas de un millén euros para la campafnia del Mundial
Rusia 2018. Y el otro factor, aunque no menos importante, es la falta de obtencion de financiacion
por parte de algunas entidades bancarias y fondos de inversion de circulante, que prometian la
concesion de lineas de descuento y comercio exterior durante el segundo trimestre del presente afo.
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Se han reactivado los canales de ventas promocionales en prensa, radio, tv e internet cerrando
contratos promocionales con el Levante y otros miembros del grupo EPI, La Vanguardia, etc., los
cuales fueron clave para el éxito de NPG durante los afios 2006 a 2012, suponiendo la tercera parte de
sus ventas ademds del incremento de su notoriedad de la marca por la via publicitaria, y que
posicionaron a NPG en a la cabeza del mercado Ibérico.

Asimismo, la Sociedad estd enfocando sus esfuerzos en recuperar los canales de distribucion,
especialmente los horizontales con las mas de 5.065 tiendas que operan bajo varias insignias
decenarias implantadas en todo el territorio nacional, con un alto nivel de prescripcion y desarrollo de
marcas punteras tecnologicamente (Sony, Panasonic, Philips, etc.); que buscan la rentabilidad y la
continuidad en contra a la politica de las grandes superficies que anteponen el movimiento de
circulante a los beneficios lineales y la continuidad de las marcas asociadas. Estos grupos englobados
dentro de las plataformas como Sinersis, Segesa, Concentra y HGM, operan bajo insignias tales como
Tien 21, Millar, Calbet, Redder, Master Cadena, Euronics, Activa, etc., que suponen mas del 33% de
las ventas de este pais y el vecino Portugal.

A la fecha, la compaiiia tiene cerrado acuerdos de distribucion con clientes relevantes tanto de los
grupos horizontales como independientes y verticales, con una difusiéon en mas de 1.523 puntos de
venta que supone un 20, 75% de penetracion del total de los 7.334 puntos de distribucion a nivel
nacional de electronica de consumo. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la
Sociedad ha formalizado plantillas y contratos con

- 23 plataformas regionales que suponen 656 puntos de venta de los 5.065, lo que representa un
13% de penetracion en los grupos Horizontales.

- Distribuidores Regionales independientes con alcance a 534 puntos de venta de los 1.749,
que representa un 30% de penetracion.

- Grandes Superficies: 163 puntos de venta de los 520, esto supondra un 31% de penetracion.

De igual modo, tiene acuerdo firmados con las ventas online como Amazon, EBay, Electrocosto, DIA,
etc.

NPG esta presente en un mercado que factura anualmente unos 1.750 millones de euros, y que durante
los proximo 5 afios va a representar una cifra de negocios de mas de 16.500 millones de euros (2018-
2022 transicion a la TDT-2), en consecuencia, parece logico pensar que NPG podréa repetir
experiencias de éxito del anterior cambio a la TDT y en la que fue lider en ventas del aparatos
adaptadores TDT alcanzando una cuota de penetracion en los mercados espafiol y portugués cercanos
al 20%.

A pesar de todos estos esfuerzos, la Sociedad ha cerrado sus cuentas del ejercicio 2017, con fondos
propios negativos en 7.000 mil euros (siete mil euros). Es de precisar, que la Sociedad ha llegado a
esta situacion a causa del deterioro de una parte de las inversiones realizadas en Latinoamérica (que
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provocaron la entrada en concurso de la Sociedad), y que en este ejercicio se ha hecho el esfuerzo de
provisionar 1.300.000 (un millén trescientos mil euros).

No obstante, hay que tener en cuenta que la Sociedad, aprob6 la posibilidad de realizar una
ampliacion de capital de hasta 4.000.000 (cuatro millones de euros), en la junta general de accionistas
realizada el 30 de enero de 2018.

La Sociedad viene manteniendo contacto con distintos inversores nacionales e internacionales
durante el primer semestre del 2018, y recientemente ha encargado a un gabinete de expertos
especializados en la captacion de inversores, el estudio y ejecucion de una primera ampliacion de
capital de por lo menos unos 2.500.000 (dos millones quinientos mil euros) durante el ejercicio 2018,
poniendo énfasis en la entrada de un socio industrial tecnolégico.

2. NPG hacia el futuro

La Sociedad ademas de continuar, con la recuperacion, mantenimiento y potenciacion de la actividad
comercial, también tiene los siguientes propositos:

2.1 Obtencién de Herramientas Financieras:

Se dispone de una caja realizable de 1MM de Euros, distribuido entre material en stock de rotacion
mensual y efectos a cobrar. Para ello, se han firmado lineas de Factoring y descuento de efectos
con 2 fondos por 300.000 mil euros y se estd en proceso de cierre con otras entidades financieras
para alcanzar el millon de euros.

La realizacion de estas metas, acompafiado con el aplazamiento en las obligaciones de pago de la
propuesta del convenio de acreedores, permitiran un afianzamiento econémico financiero de la
compafiia.

Preparar la vuelta a la cotizacion y su posterior ampliacion de capital, de hasta 4MM de euros, tal
como lo aprobo la Junta General de accionistas en la reunion celebrada el 30-1-2018.

2.2 Investigacion, Desarrollo e Innovacion

La compafia, también tiene como objetivo, el desarrollo y ampliaciéon de las lineas de negocio
exclusivas que marquen el caracter diferenciador de NPG frente a sus competidores y permitan que en
los préoximos afios se vuelva a situar como lider de la segunda linea de marcas espafiolas, apoyandose
en su equipo de I+D+I, marketing y Comercial. Con este proposito, continia con el desarrollo
tecnoldgico y comercial de su patente de TV Smart TV bajo sistema Android Patent 14/682,128, de
la Oficina de patentes USA (USPTO), con una puesta en valor por mas de 1 MM de euros, cuya
importancia radica en la migracion que esta suponiendo este sector hacia la TV conectada y que ya
supone mas del 50% de los TV vendidos en Espaiia y Europa, y que seguira un ritmo alcista por los
proximos 5 afios hasta cotas del 80% (datos GFK).

NPG Technology, S.A.

¢/ Ecuador 14 (Poligono Industrial Las Monjas)

28850 - Torrejon de Ardoz - Madrid - Spain

Tel.: 902 501 406 - info@npgtech.com - www.npgtech.com



NPG Technology, S.A. Inscripcidn en el Registro Mercantil: Tomo 28.240 — Seccidn 8 - Folio 138 — Hoja M291428 — Inscripcién 17 - CIF: A-83138289

NPG

2.2.1 A principios de 2017 NPG comenz0 la Fabricacion de las TV Smart TV de 22 Generacion y
en el tercer trimestre las TV de 32 Generacion UHD de 4K, ambas con Solucién Mstar Single
Chip siendo pioneros a nivel mundial y dotando a la misma de un receptor de TDT-2,
preparado para el cambio a la nueva era de la TDT en HD y UHD, y el segundo dividendo
digital que se producira entre los afios 2018 a 2022 segun el plan de convergencia comunitaria,
dando paso asi a la TDT-2 y telefonia 5G. Es de notar que de los mas de 37 MM de aparatos
de TV que se han vendido en Espafia desde 2010, no llega al 15% los que estan preparados
para este cambio y quedaran obsoletos en los proximos 5 afios.

2.2.2 Asi mismo, ha comenzado el desarrollo de una familia de adaptadores de TDT-2 e hibridos
(Smart TV+ TDT-2 en proceso de patente) que verdn la luz a finales del ejercicio 2018 y
principios de 2019, preparandose para liderar el mercado de la transicion a la TDT-2 y de la
TV conectada Smart, como asi lo hizo en la anterior década durante el cambio de analdgico a
la digital TDT (2007-2010), donde NPG llego a ser el lider del Mercado Espafiol y Portugués
con una cifra cercana al 18% de penetracion en Espafia y Portugal.

2.2.3 Recientemente, NPG ha iniciado el desarrollo de su linea Digital Advertising, y paraello esta
manteniendo conversaciones con el proposito de alcanzar proximamente la firma de dos Joint
— Ventures, en dos ambitos, por un lado el comercial, con una empresa espafiola introducida
en dicho sector quien sera la encargada de comercializar dicha linea y, por otro lado de la
produccion, con una compafia China, que se encuentra entre los 10 TOP de fabricantes de
Paneles Digitales LED Publicitarios, que cotiza en el mercado secundario de Shenzhen (
China). Se trata de sistemas de visualizacién digital, en entorno de Windows y Android
principalmente. Construidos en la base de los paneles LCD estandares, con o sin tecnologia
Touch, paneles de alto Brillo 500-1000 cd/m2 y de super alto brillo hasta 6.500 cd/m2 con
tecnologia a base de diodos Led Super Ultra High Bright. Tanto para instalaciones interiores,
exteriores y espectéaculos.
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Informacion financiera individual auditada

La Sociedad es la dominante de un grupo de empresas del mismo sector de actividad, con
domicilio social en Francia, Portugal, Hong Kong, Panama, Colombia y México, no esta
obligada a formular cuentas anuales e informe de gestion consolidados al no cumplirse los
requisitos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, no obstante, por su condicion
de empresa de entidad publica debe presentar cuentas consolidadas, por ello esta trabajando
en los balances individuales de las sociedades participadas para poder presentar dichas
cuentas consolidadas.

A continuacion, se detalla la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Balance individual de NPG
TECHNOLOGY, S.A. correspondiente al ejercicio 2017, asi como su comparativa con el
ejercicio 2016. Las cuentas anuales individuales han sido auditadas por ETL Global
Auditores de Cuentas, S.L.
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NPG TECHNOLOGY, S.A

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2017

Uds. Euros
Notas de la

ACTIVO Memoria 311272017 3112/2016
A) ACTIVO NO CORRIENTE 9.608.452 12.029.897
I. Inmovilizado Intangible 5 601.840 677.654
3. Patentes, licencias, marcas y similares. 601.840 677.070
5. Aplicaciones informaticas. 1] 584
II. Inmovilizado material 6 1.683.977 1.844.492
1. Temenos y construcciones. 1.400.577 1.465.513
2. Instalaciones técnicas y otro inmoulizado matenal. 283.400 378.978
IV. Inversiones en em presas del grupo y asociadas a largo plazo. 4.720.748 6.625.449
1. Instrumentos de patrimonio 8 1.135.689 1.138.089
2. Créditos a empresas 8,16 3.585.059 5.487.361
V. Inversiones financieras a largo plazo. 8 427.091 427.091
1. Instrumentos de patrimonio 120 120
5. Otros activos financieros 426.970 426.970
VI. Activos por im puesto diferido. 14 2.174.797 2.455.212
0 0
B) ACTIVO CORRIENTE 2.566.601 620.335
Il. Existencias. 9 618.738 117.968
1. Comerciales. 433.931 48.936
6. Ancticipos a proveedores. 184807 69.032
lll. Deudores com erciales y ofras cuentas a cobrar 1.198.850 456.473
1. Clientes por ventas y prestaciones de senicios. 8 450.370 223.380
2. Clientes, empresas del grupo, y asociadas. 8 681.327 1]
3. Deudores varios. 8 7.200 68.140
4. Personal. 8 0 161.791
6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas. 14 59.953 3.162
IV. Inversiones en em presas del grupo y asociadas a corto plazo. 694.916 0
5. Otros activos financieros 694.916 0
V. Inversiones financieras a corto plazo. 8 12 12
5. Otros activos financieros 12 12
VI. Periodificaciones. 9.459 9.459
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 10 44.626 36.423
1. Tesorenia. 44,626 36.423
2. Ctros activos liquidos equivalentes. 1] 1]
TOTAL ACTIVO (A+B) 12.175.053 12.650.233
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NPG TECHNOLOGY, S.A

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2017

Uds Euros
Notas de la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31122017 31122016
A) PATRIMONIO NETO (6.931) 1.039.308
A-l) Fondos Propios. 12 (6.931) 1.039.308
I. Capital. 612.804 612.804
1. Capital escriturado. 612.804 612.804
Il. Prima de emision. 5.732.718 5.732.718
lll. Reservas. 2.817.506 3.020.834
1. Legal v estatutanas. 122.561 85.796
2. Otras resenas. 2.694.945 2935038
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). (136.519) (136.519)
V. Resultados de ejercicios anteriores. (8.227.292) (8.884.019)
2. (Resultados negativos de ejercicios antenores). (8.227.292) (8.884.019)
VIl. Resultado del ejercicio (806.146) 693.491
B) PASIVO NO CORRIENTE 8.720.882 10.573.073
|. Provisiones a largo plazo. 13 1.082.657 2.700.000
4. Otras provisiones. 1.082.657 2.700.000
Il. Deudas a largo plazo. 7.638.225 7.629.573
1. Deudas con entidades de crédito. 11 6.190.180 5.942 567
1. Deudas con entidades de crédito. 11 6.190.180 5.942 567
3.0tras deudas a LP 1.448.045 1.687.006
5. Otros pasivos financieros 1.448.045 1.687.008
Ill. Deudas con empresas del grupoy asociadas a largo plazo. . 11,16 - 243.500
C)PASIVO CORRIENTE 3.461.102 1.037 852
I1l. Deudas a corto plazo. 1 2.585.836 308.246
5. Otros pasivos financieros 2.585.836 308.246
IV. Deudas con em presas del grupo y asociadas a corto plazo. | 11,16 3.860 313.978
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 871.406 415.627
1. Proveedores. 1 12.351 25.014
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas. 11 237 446 -
3. Acreedores varios. 11 239.042 113.148
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago). 11 249.596 225253
5. Pasivos por impuesto comiente. 14 117.947 -
6. Otras deudas con las Administraciones Piblicas. 14 15.024 52.213
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 12.175.053 12.650.233
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NPG TECHNOLOGY, S.A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2017

Uds. Euros
Notasde la (Debe) | Haber
Memoria 311212017 31/12/2016
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 15 1.417.868 291.772
a)Ventas. 1.417.868; 201.772
4. Aprovisionamientos. (466.796) (1.175.015)
a) Consumo de mercaderias. 15 (455.721) -
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. (855); (646.461)|
¢) Trabajos realizados por ofras empresas. {(10.219) -
d) Deterioro de mercancias, materias primas y otros aprovisionamientos. - (528.554)|
6. Gastos de personal, 15 (340.819) (160.320)
a) Sueldos, salarios y asimilados. (262.029) (121.955)
b) Cargas sociales. (78.789) (38.366))
7. Otros gastos de explotacion. (595.760) (3.325.972)
a) Senicios exteriores. 15 (326.895) (199.200)
b) Tributos. (16.669) (16.066),
) Pérdidas, deferioro y variacion de provisiones por operaciones 1.365.148 (3.110.706)
comerciales. 15
8. Amortizacion del inmovilizado. (236.329) (286.608)
12. Otros resultados 408.5%4 (6.535)
A1) Resultado de explotacion (+2ss-a+5.6-7-8+8410-11412) 1.804.102 (4.662.677)
13. Ingresos financieros 82.238 5.796.060
b) De valores negociables y de créditos del activo inmonlizado. §2.239 -
b,) De empresas del grupo y asociadas. 82.237 -
b,) De terceros. 2 5.796.060
14. Gastos financieros. (288.488) (33.456)
b) Por deudas con terceros. (288.488) (33.456)
16. Diferencias de cambio. 15 (9.655) 5
17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros. 16 (1.995.983) -
a) Deterioros y pérdidas. (1.995.983) -
A.2) Resultado financiero (13-14+15+16+17). (2.211.887) 5.762.609
A.3) Resultado antes de impuestos (A.1+A2). (407.785) 1.099.932
18. Impuesto sobre beneficios. 14 (398.361) (406.441)
A4) Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas (A.3-18). (806.146) 693.491
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
19. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos. 14 - -
A.5) Resultado del ejercicio (A4+19) (806.146) 693.491
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Anexo I: Informe de auditoria y cuentas anuales individuales del ejercicio 2017
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de NPG TECHNOLOGY, S.A. por encargo de la Junta de Accionistas
Informe sobre las cuentas anuales

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de NPG TECHNOLOGY, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2.017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccion Fundamento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2.017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

o Debido a la fecha de nuestro nombramiento como auditores, posterior al cierre del
gjercicio 2017, no nos ha sido posible asistir a la toma del inventario fisico de
existencias al 31 de diciembre de 2017, ni hemos podido satisfacernos en cuanto a
las cantidades existentes al cierre del ejercicio mediante la aplicacién de
procedimientos alternativos de auditoria. Por consiguiente, no hemos podido verificar
la razonabilidad de los saldos registrados al cierre de 2017 en el epigrafe de
“Existencias” del balance adjunto ni de las cifras que figuran al cierre de los ejercicios
2017 y 2016 en el epigrafe de “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El informe de auditoria del ejercicio anterior ya incluy6 una salvedad por
esta cuestion.

e Como se detalla en las notas 16 y 8 de la memoria adjunta la Sociedad mantiene
registrados al 31 de diciembre de 2017 saldos a cobrar a empresas vinculadas a largo
plazo por importe de 4,9 millones de euros deterioradas en 1,3 millones (el saldo a
cobrar era de 5,5 millones de euros en el ejercicio anterior) y un saldo en concepto de
“Inversiones financieras permanentes en empresas del grupo” por importe de 1,1
millones de euros (mismo importe en el ejercicio anterior), respectivamente. A la fecha
de la emision de este informe no hemos dispuesto de |a totalidad de la informacién
financiera auditada segln normativa vigente en Espafia de estas entidades, por lo
que no hemos podido satisfacernos de la razonabilidad de la valoracién de dichos
saldos ni tampoco por otros procedimientos alternativos y, en consecuencia,
desconocemos si del andlisis de su recuperabilidad, se pudiesen derivar hechos que
pudieran requerir ajustes o revelaciones en las cuentas anuales adjuntas, los
administradores no han incluido en su memoria toda la informacién requerida de
acuerdo a lo establecido en el marco normativo de informacion financiera aplicable,
referente a las inversiones financieras permanentes en empresas del grupo de los dos
Ultimos ejercicios . El informe de auditoria del ejercicio 2016 ya contenia una salvedad
por este concepto.

A la fecha de la emision de este informe no hemos obtenido |a totalidad de las respuestas a
nuestra circularizacion realizada a abogados y no hemos podido asegurarnos objetivamente
de que si hubiésemos obtenido dichas respuestas hubiesen surgido ajustes o hechos
relevantes que debieran incorporarse en las cuentas adjuntas. El informe de auditoria del
ejercicio anterior ya incluyd una salvedad por esta cuestion.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de éfica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Parrafo de énfasis

1. Llamamos la atencion sobre lo expuesto en las Notas 1 y 2 de la memoria adjunta, en
las que se indica gor un lado (nota 2 de la memoria adjunta) que la Sociedad tiene al 31 de
diciembre de 2017 un fondo de maniobra negativo por importe de 0,9 miles de euros y el
patrimonio neto es negativo en un importe de 7 miles de euros, por lo que estaria incursa en
uno de los supuestos de liquidacidn obligatoria contemplados en el articulo 363 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, disponiendo la Sociedad del plazo legal
aplicable para tomar las medidas oportunas que reequilibren el patrimonio de la Sociedad
permita la consecucion de los fines sociales, y por otro lado (nota 1 de la memoria adjunta
se informa que con fecha 21 de mayo de 2015, la Sociedad presenté ante los Juzgados de lo
Mercantil de Madrid, comunicacién de inicio de negociaciones para la busqueda de acuerdo
de refinanciacién con entidades acreedoras al amparo del art. 5 bis de la Ley Concursal.
Dicha comunicacion fue admitida por el Juzgado de lo Mercantil N° 6 de Madrid, mediante
decreto de fecha 10 de junio de 2015. El 21 de octubre de 2015 |la Sociedad presento el
Concurso Voluntario de Acreedores, el cual fue aceptado por la lima. Sra. Juez de lo Mercantil
N° 4 de Madrid el 9 de noviembre de 2015 con expediente numero 856/2015.

El 26 de febrero de 2016 se presentaron las actas de las adhesiones al convenio anticipado
de acreedores del 50,37% de los pasivos ordinarios, asi como el informe provisional del
convenio elaborado por el Administrador Concursal.

Dicho convenio, ha sido aprobado por la lima. Sra. Juez de lo Mercantil N° 4 de Madrid el 3
de noviembre de 2016, siendo firme en febrero de 2017 sobre la base de las proyecciones
aportadas en un plan de negocio elaborado por la Sociedad para el periodo 2017 a 2019. A
la fecha de emision de este informe, el importe de los ingresos por ventas generados pese a
ser superior al obtenido en el ejercicio anterior, se encuentra por debajo de la estimacion
realizada por los Administradores en dicho plan de negocio, estimando la Sociedad que en el
segundo semestre del ejercicio 2018 se consolide la tendencia al alza de las ventas de la
Sociedad que permitan el cumplimiento del convenio alcanzado en sede Judicial. No
obstante, lo anterior, los Administradores de la Sociedad han formulado las presente cuentas
anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento, ya que la obtencion de la aprobacion
del convenio anticipado de acreedores Jaermitiré la reestructuracién mediante quita y espera
de la deuda financiera de la Sociedad, asi como la deuda comercial con proveedores y
acreedores, segln detalle expuesto en la Nota 11 de la memoria adjunta. Nuestra opiniéon no
ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

2. Llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la nota 14 de la memoria adjunta, en
la que se indica que la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades tributarias
todos los impuestos que le son de aplicacion de los ultimos cuatro afos y se encuentra en
proceso de litigio por delito contra la Hacienda Publica en lo referente al Impuesto sobre el
Valor Afadido e Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2011 y 2012, ya que con fecha
4 de abril de 2012 la entidad Universal Global Logistics, S.A. presentd ante el Juzgado de
Madrid una denuncia tributaria contra varias sociedades y personas fisicas, incluyendo a la
Sociedad, aunque después se retiraria de dicho proceso.

-
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Con motivo de dicha denuncia se abri6 el procedimiento judicial abreviado 1335/2012.

Por todas estas inspecciones el Ministerio Fiscal presenté escrito de acusacion contra todos
los imputados en la demanda, correspondiendo en concepto de responsabilidad civil
subsidiaria a la Sociedad un importe de 3,6 millones de euros. Ademas, se solicité sancion
solidaria para la Sociedad por importe de aproximadamente 18 millones de euros. No
obstante, durante el primer semestre de 2017, la Sociedad ha procedido a encargar a un
tercero experto la revision de dicho expediente con el fin de proceder a argumentar |la defensa
de los intereses de la Sociedad. A este respecto, se ha estimado que la responsabilidad civil
derivada del Impuesto de Sociedades por importe de 1,3 millones de euros no tiene
fundamento, pues no existié defraudacion por este concepto. En cuanto al .V.A., cuyo importe
asciende a 2,2 millones de euros, la Sociedad ha realizado amparandose en el andlisis del
experto, una propuesta de liquidacion que sienta las bases del importe sobre el que se ha
abierto un proceso de negociacion con el Ministerio Fiscal, y en el que se ha considerado
igualmente, que la contingencia establecida, se produjo con anterioridad a la declaracion de
concurso de acreedores de la Sociedad y que por tanto, se podria beneficiar de las
condiciones de resolucion del mismo, siempre dentro del contexto de la negociacion
indicada), no existiendo en la actualidad informacion suficiente para estimar las
consecuencias economicas que eventualmente se podrian derivar de la resolucion de estos
litigio. No obstante, la Sociedad tiene registrada una provision por este concepto de 1,1 millén
de euros. Nuestra opinién no ha sido modificada en relaciéon con esta cuestion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado
sobre esos riesgos.

Activos Intangibles

Descripcion

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene
reconocido en el epigrafe del balance “Patentes,
licencias, marcas y similares” un importe de 602
miles de euros. La activacion de dicho importe
requiere el ejercicio de juicio por parte de los
Administradores de la Sociedad sobre los
resultados econdmicos esperados, los
administradores han dispuesto de una valoracion
realizada por un experto independiente mediante
técnicas de valoracion cuyo calculo requiere
igualmente de la aplicacién de juicio. Debido a la
incertidumbre  inherente a las citadas
estimaciones, se ha considerado un aspecto
relevante de nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros, el entendimiento del
proceso y verificacion del soporte documental de
dicha activacion realizada por la Sociedad para
obtener el importe activado segun su coste de
produccion.

Hemos verificado que dichos activos estan
generando ingresos en su aplicacion.

Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacién revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable.



Activos por impuestos diferidos
Descripcién

La Sociedad mantiene registrado al cierre del
ejercicio 2017 un activo por impuesto diferido por
importe de 2,1 millones de euros
correspondientes a créditos activades en
concepto de bases imponibles generadas en el
presente ejercicio y en ejercicios anteriores.

La evaluacion de la recuperabilidad de estos
activos por impuestos diferidos es un ejercicio
complejo que requiere un elevado grado de juicio
y estimaciéon basa en la prevision de obtencién
de beneficios fiscales en el futuro.

En este proceso de evaluacion, existen
consideraciones especificas y complejas que los
Administradores y la Direccién de la Sociedad
tienen en cuenta para evaluar tanto el
reconocimiento como la posterior capacidad de
recuperacién de los activos fiscales diferidos
registrados. Las consideraciones mas relevantes
efectuadas por la Sociedad son las siguientes:

- Garantizar que las normas fiscales
vigentes se aplican correctamente.

- Mantener un entorno de control para
asegurar gue tanto el registro, como Ia
valoracion del crédito fiscal y Ia
conclusidn sobre su recuperabilidad son
apropiados.

- Revisar las proyecciones en base a las
cuales se estima que los activos diferidos
por créditos fiscales a recuperar en el

futuro, relacionados  con bases
imponibles negativas pendientes de
compensar, son efectivamente
realizables.

- En particular, analizar el plan de negocio
elaborado para soportar el cumplimiento
del convenio de acreedores aprobado.

- Revisar las compensaciones realizadas
en los ejercicios anteriores, como
consecuencia de la generacion de bases
imponibles positivas.

En la formulacién de las presentes cuentas
anuales, los Administradores han estimado que
dicho importe sera recuperable en base a la
generacion de ganancias fiscales futuras
suficientes que se desprenden del plan de
negocio elaborado. Ver nota 14 de la memoria
adjunta.

&
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Procedimientos aplicados en la auditoria

Hemos documentado, junto con nuestros
expertos fiscales, nuestro entendimiento vy
revision del proceso de estimacion efectuado por
los Administradores y direccion de la Sociedad,
centrando nuestros procedimientos en aspectos
tales como:

- Revisibn de la evaluacion de Ia
recuperabilidad de los activos fiscales
diferidos realizada y en particular, la
metodologia y las hipotesis empleadas.

- Revisién de los criterios utilizados en el
célculo de los activos fiscales diferidos.

- Revision de las asunciones
consideradas por la Sociedad y sus
estimaciones para el calculo de las
bases imponibles negativas activadas,
con el objeto de evaluar que son
completas y adecuadas.

- Revision de la adecuacion de las
estimaciones realizadas y los importes
registrados segun la normativa contables
y fiscal aplicable.

- Hemos validado el procedimiento de la
Sociedad, ya que en ejercicios anteriores
se han compensado diferentes importes
activados con bases imponibles
positivas generadas.

- Hemos revisado lo adecuado de la
informacion revelada en las cuentas
anuales adjuntas relativa a esta
cuestion.
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Parrafo de otras cuestiones

Las cuentas anuales de NPG TECHNOLOGY, S.A. correspondientes al ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2016 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinion
modificada sobre dichas cuentas anuales el 28 de abril de 2017.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio finalizado
a 31 de diciembre de 2.017, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de
la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la
incorreccién material indicada en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio finalizado a 31 de diciembre
de 2.017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Como se describe en la seccion “Fundamento de la opinién con salvedades™

- No hemos podido verificar la razonabilidad de los saldos registrados al 31 de diciembre
de 2017 en los epigrafes de "Existencias” y “Aprovisionamientos”.

- No hemos podido satisfacernos de la razonabilidad de |a valoracion de saldos a cobrar
a empresas vinculadas a largo plazo por importe de 4,9 millones de euros, provisionados por
1,3 millones de euros ni de un saldo por importe de 1,1 millones de euros registrados como
inversiones financieras a corto plazo.

B A la fecha de la emisioén de este informe no hemos obtenido la totalidad de las
respuestas a nuestra circularizacion realizada a abogados y no hemos podido asegurarnos
objetivamente de que si hubiésemos obtenido dichas respuestas hubiesen surgido ajustes o
hechos relevantes que debieran incorporarse en las cuentas adjuntas.

Responsabilidad de los miembros del Consejo de Administracion en relacion con las
cuentas anuales

Los miembros del Consejo de Administracion son responsables de formular las cuentas
anuales y sus notas explicativas adjuntas, de forma que exprese la imagen fiel del patrimonio
y de la situacién financiera de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de las cuentas anuales libre de incorreccion material,
debida a fraude o error.
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En la preparacion de las notas explicativas, los miembros del Consejo de Administracion son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Esparia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responden a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcional una base para nuestra opinion. El riesgo de no poder detectar una
incorreccién material debida a frade es mas elevado que el caso de no detectar una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion relevada por los
Administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento, y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Evaluamos la
presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacioén revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los miembros del Consejo de Administracion de NPG TECHNOLOGY,
S.A., en relacién, con entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos sobre el transcurso de la misma.



GLOBAL

También proporcionamos a la Comisiéon de Auditoria de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad, determinamos los que han sido de mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2.017, y que son en consecuencia, los
riesgos mas significativos, evaluando la necesidad de describir estos riesgos en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente
la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 18 de julio de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General (Ordinaria/Extraordinaria) de Accionistas celebrada el 6 de abril de 2018 nos
nombré como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017.

Servicios prestados

Durante el presente ejercicio no se han prestados servicios adicionales a los de auditoria de
cuentas anuales.

AUDITORZ=S ETL GLOBAL AUDITORES DE CUENTAS, S.L.

INSTITUTO 08 CENSORES |URADOS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
DE CUENTAS DE ESPANA No 802253)

ETL GLOBAL AUDITORES DE
CUENTAS, 5.L,

2018 Nam. 0111812931

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

.......... gy S e Luis Marigémez Rodriguez
Infarme de auditoria de cuentas sujeto ROAC s 21 .424

ala normativa de auditeria de cuentas

Sapley - Socio Auditor de Cuentas

Madrid, a 18 de Julio de 2.018
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NPG TECHNOLOGY, S.A

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2017

Uds. Euros
MNotas de |a

ACTIVO Memeoria 311212017 3111212016
A) ACTIVO NO CORRIENTE 9.608.452 12.029.897
I. Inmovilizado Intangible 5 601.840 677.654
3. Patentes, licencias, marcas y similares. 601.840 677.070
5. Aplicaciones Informaticas, 0 584
Il Inmovilizado material [ 1.683.977 1.844,492
1. Tefrenos y construcciones. 1.400.577 1.465.513
2. Instalaciones técnicas v otro inmovlizado material. 283,400 a78.978
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 4.720.748 6.625.449
1. Instrumentos de patimonio 8 1.135.689 1.138.089
2. Créditos a empresas 8,16 3.585.059 5.487.361
V, Inversiones financieras a largo plazo. ] 427.091 427.091
1. Instrumentos de patrimanio 120 120
5. Otros activos financieros 426,970 426,970
VI, Activos por impuesto diferido. 14 2.174.797 2.455.212
0 0
B) ACTIVO CORRIENTE 2.566.601 620.335
1. Existencias. 9 618.738 117,968
1. Comarciales. 433.931 48.936
B. Anclicipos a proveedares. 184.807 69.032
1Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.188.850 456.473
1. Clientes por wentas y presiaciones de sendcios. B 450.370 223,380
2, Clientes, empresas del grupo, y ascciadas. B 681.327 0
3. Deudores varios, B 7.200 68.140
4, Personal. B 0 161.791
8. Olros créditos con las Administraciones Plblicas. 14 59,953 3.162
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 694,916 0
5. Otros activos financieros 684,916 0
V. Inversiones financieras a corto plazo, 8 12 12
5, Otros aclivos financieros 12 12
V1. Periodificaciones. 9,459 9.459
VI1I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 10 44.626 36,423
1. Tesoreria. 44 626 35,423
\ 2. Otros activos liquidos equivalentes. 0 0|
R )' OTAL ACTIVO (A+B) 12.175.053 12.650.233
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NPG TECHNOLOGY, §.A

BALANGE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2017 '

Uds Euros
Notas de la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 3111212017 311212018
A) PATRIMONIO NETO (6.931) 1.039.308
A-l) Fondos Propios. 12 (6.931) 1.039.308
l. Capital. 612.804 612.804
1, Capital escriturado. 612.804 512,804
Il. Prima de emision, 5.732.718 5732.718
1ll. Reservas. 2.817.506 3.020.834
1. Legal y estatutarias. 122.561 B5.798
2. Otras reservas. 2,684,945 2.935.038
IV. {Acciones y participaciones en patrimonio propias). (136.519) (136.518)
V. Resultados de ejercicios anteriores. (8.227.292) (8.884.018)
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). (8.227.292) (8.884.018)
VIil. Resultado del ejercicio (806.146) 693.491
B) PASIVO NO CORRIENTE 8.720.882 10.573.073
l. Provisiones a largo plazo. 13 1.082.657 2.700.000
4, Otras provsiones. 1,082,657 2,700.000
Il, Deudas a largo plazo. 7.638.225 7.629.573
1. Deudas con entidades de crédita. 11 5,100,180 5.942.567
1. Deudas con entidades de crédito. i1 6,190,180 5,942,567
3.0Otras deudas a LP 1,448,045 1.687.006
5. Otros pasiws financieros 1.448.045 1,687.008
1Il. Deudas con empresas del grupo y asociadasa largo plazo. 11,16 - 243.500
G) PASIVO CORRIENTE 3.461.102 1.037.852
[1l. Deudas a corto plazo. 11 2.585.836 308.246
5. Otros pasives financieros 2,585,838 308.246
IV, Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. [ 11,18 3.860 313,978
V., Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 871.406 415.627
1. Proveedores. 1" 12.351 25.014
2. Proveadores, empresas del grupo y asociadas. 1M 237.446] -
3. Acreedores varios. 11 239,042 113,148
4, Personal (remuneracicnes pandientes de pago). 11 249,596 225,253
5. Pasivos porimpuesto coriente. 14 117.947 2
f 6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 14 15.024 52.213
AL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 12.175.053 12.650.233
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NPG TECHNOLOGY, S.A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2017

Uds, Euros
T (Debe) / Haber
Memoria 31122017 31/12/2016
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 15 1.417.868| 291,772
a) Ventas, 1.417.868 281,772
4. Aprovisionamientos. (466.798) (1.176.015)
a) Consumo de mercaderias. 15 (455.721)| -
b} Consumo de materias primas y otras materias consumibles. (855) (646.461)
c) Trabajos realizados por otras empresas. (10.219) -
d) Deterioro de mercancias, materias primas v otros aprovisionamlentos, - (528.554)
6. Gastos de personal, 15 (340.819) {160,320)
a) Sueldos, salarcs y asimilades. (262.028) (121.985)
b) Cargas sociales, (78.789) (38.366)
7. Otros gastos de explotacion, (696.760) (3.325.972)
a) Senicios exteriores. 15 (326.895) {199.200)
b) Tributos. (16.668) (16.086)
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones 1.365.148 (3.110.708)
comerciales., 15
8. Amortizacidn del inmovilizado. (238.329) (286.606)
12, Otros resultados 408,594 {6.535)
A1) Resultado de explotacion (ma+a-4+5-s-7-a+0+10-11+12) 1.804.102 (4.662.677)
13, Ingresos financieros. 82,239 6,796,060
b) De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado. B2.239 -
by) De empresas del grupe y asociadas. 82.237| -
b:) De terceros, 2 5,746.080,
14. Gastos financieros. (288.488) (33.456)
b) Por deudas con terceros. (288.488) {33.456)
16. Diferencias de cambio. 15 (9.655)| 5
17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros. 16 {1.995,983), -
a) Deterloros v pérdidas. {1.995.983) -
A2) Resultado financiero (13-14+15+16+17). (2.211.887) 5.762.609
A3) Resultado antes de impuestos (A.1+A.2). (407.785) 1.099.932
18, Impuesto sobre beneficios. 14 (398.361) (406.441)
A4) Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas (A.3-18). {806.146) 693.491
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS - “
19, Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
y  neto de impuestos. 14 - 4
) Resultado del ejercicio (A.4+19) (B06.146) 693.491

(41



NPG TECHNOLOGY, S5.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS GORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMERE DE 2017

ESTADO DE

Nosnsle (Debe) / Haber
Memoria 31122017 /122016
A) Resultado de la cuenta de Pérdidas y Gananclas, (806.146) 693.491
BJTngresos y gastos Imputados directamente al pafrimonio
neto.
I. Por valoracién de instrumentos financieros 0 0
1. Ingresos/gastos de aclives financieros disponibles para la 0 0
2. Olros Ingresos [ gasios. 0 0
Il. Par coberturas de flujos de efectivo 0 0
111, Subvenciones, donacionesy legados recibidos. 0 0
IV, Por ganancias y pérdidas acluariales y otros ajustes. 0 0
V. Eftcto impositivo, 0 0l
Total Ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto (V). 0 0|
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias.
VI. Por valoracion de activos y pasivos. 0 0
1. Activos financiercs disponibles para la wenta. [ 0
2. Otros ingresos [ gastos, o 0
VIl. Por coberiuras de flujos de efectivo 0 1]
VIil, Subvenciones, donaciones y legados. 0 0
I1X. Efecto impositive, 0] 0
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VIHVITEVITIX), 0] 0]
Total de ingresos y gastos reconocidos (A+B+C). (806.146) 593.491

NPG TECHNOLCGY, 5.A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) ESTADO TOTAL DE GAMBIGS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Capital {Aeclanes y
particlpaciones | Fesultados de
Nao Prima de en patrimonly ojorcldles Rdo dal
Escriturado | exigido emlsién Rezarvas proplas} anfariores ejereiclo Total
|A. Saldo, final del afio 2015 B12.803 5,732,718 3,020.634] (136.519)) {7.844.434)} (1.538,585); 345,817
1. Ajustes por cambios de critario, H
Il. Alustes por entores o
B. Saldo ajustade, inicio dal anc 2016 612.803 - 5.732.718 3,020,834 (138.518)} (7.34d.434))  (1.539.585) 345.817
1. Total ingresos y gasios reconocidos, 693,49 583,451
0. of socios o prop i A
1. Aurenios de capial
2 {-) Reduccknes ds captal
3, Corwereiin de pastios fhanclercs en patrimont et (canversibn
ohigacies, condanachnes de deudas).
4. {+) [strbuckin de d dendes,
5 con aschnes o propias (ralas).
& Arbnts nslo resilsnte de tia
comiinacii de negocios,
.o L L r
Il Olias varlaciones de patrimenlo nelo, 1.530,58: 1,539,585 g
C. Saldo final del afo 2016 612804 - 5,732,718 3.020.834 [136.51 B.884.019 693481 1.039.308
1. Ajustes par eamblos de oritarlo. i
Il Ajustas por eirores. H
D. Saldo ajustado, inicio de| afio 2017 612.804 -] 5,732,718 3,020,834 (136.519) (8.884.019); 692,491 1.035.308
I. Tetal Ingresos ¥ gastos reconccldos, A (B06.145] {805, 146)
. ap £0C105 0 Pprog 4 K i 4 o E H H
1. Aurenias da capial i
2 () Reducchnes de caplal o
3, Comvarstin de pashos financieros en palrmanio nets (canversidn
oblgacines, condonaczianes de deudas).
4. =) Distrbuekndo div dendos,
& conaccionas o prick apias (elas).
5 {reduccién e parions netn resulisie de i
combinaciin de hegaciea.
7, Otras o coneacios y -
Iil, Olras varlacianes de patrimonlo neto. 203, 328] 556,726 93451 | 240.093)
Pioalda final del afic 2017 612,804 h 5.732.718 2,817, (136.519)] (8.227.292)) {BOB. 146, (6.331)

5]



NPG TECHNOLOGY, S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL.

31 DE DICIEMBRE DE 2017

Uds: Euros
Notas de la
Memora JM202017 31/12/2016
A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos, (407.785) 1.099.932
2, Ajustes al resullado, 444.613 (2.366,286)
a) Amorizacidn del inmolizado (+) 236,329 285,808
b} Comecclones valorativas por deteroro (+/<) 1,995,983 3,110,706
c) Variacidn de provisiones (-} (1.385.148)| -
g) Ingresos financieres () {B2.230)] (5.796.060)
h) Gastos finencieros (+) 288,488 33.456
|} Diferencias de camblo (+/-) 9,655 ]
J} Variacién del valor razonatle en instrumentos financisres (+/<) (638.464))
3. Cambios en el capilal corrente (862.487) 721.208
a) Existencias (+-) (800.770) 720.069
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (742.377) (179.014)
d) Acreedores y olras cuentas a pagar (+/-) 446,124 180.158
1) Otras aclivos y pashos no comentes (+/-) (65.463) (8)
4, Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (206.249) (33.456)
a) Pagos de Intereses () (266.488) (33.456)
) Cobros de intereses [+) B2.239 -
d) Cobres / {pagos) por impuesto sobre benaficios (+/-) 1
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (H-1+-2+-3 +/4) (1.031.807) (6577.601)
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién 0
6. Pagos por inversiones () - 305,743
c) Inmeviiizado material, 1)
&) Olros activos financieros, - 305.834
B, Flujos de efectivo de las actividades de Inversién (7-6) | 305,743
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion.
10. Cobros y pagos por Insrumentos de paslve financiero, 1.040.109 303.543
a) Emisitn. 1,836,548 303.543
2. Deudas con enlidades de erédilo (+). 247,813 10.271
3. Deudas con empresas del grupo y asocladas (+). - 263272
4. Dlras deudas (+). 1,588,935 .
b} Devalucidn y amortizacién de (786.440) %
3. Deudas con empresas del grupo y asocladas (5). (5657.478) -
4. Otras deudas (). {238.862) -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+-8+-10-11) 1.040.108 a03.543
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio, - -
E)#ymento / disminucidn neta del efectivo o equivalentes (+/-A+/-B +/-C +/-D) 8.203 31.685
Efective o aguivalentes al Ienzo del 8j 36.423 4,739
Efectivo o equivalentas al final del ejerclclo. 44,626 36.423

[€]




NPG TECHNOLOGY, S.A.

Memoria de las cuentas anuales’
correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017

Actividad de la Sociedad

NPG Technology, S.A. (en adelante también "la Sociedad” o “NPG") fue constituida el 7 de
noviembre de 2001 en Madrid (con la denominacion social de Personal Grand Technology, S.L.),
con duracion indefinida. Tiene su domicilio social y fiscal en Calle Ecuador 14, Torrején de Ardoz,
Madrid desde el 9 de marzo de 2011. x

Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 17.033, folio 152, libro 0, Seccidén
8%, Hoja M-291428.

Su ohjeto social, -de acuerdo con sus estatutos-, consiste en el comercio mayor y menor de
productos electrénicos, informaticos y de comunicaciones, asf como la fabricacién y el montaje
de productos electrénicos.

El 22 de abril de 2014, la Sociedad comenz6 la cotizacion de sus acciones en el Mercado
Alternativo Bursatil, en el segmento de empresas en expansion (en adelanta "MAB-EE"), con la
emisién de 3.676.470 acciones, lo que supuso un aumento del capital social del 30%
aproximadamente (Nota 12).

La Sociedad se encuentra suspendida temporalmente de cotizacion desde el pasado 4 de mayo
de 2015, situacion que contintia a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Situacion operativa y financiero-patrimonial-
Proceso concursal de la Sociedad-

La Sociedad con.fecha 21 de mayo de 2015, presentd ante los Juzgados de lo Mercantil de
Madrid, comunicacion de inicio de negociaciones para la bisgueda de acuerdo de refinanciacion
con entidades acreedoras al amparo del art. 5 bis de la LC. Dicha comunicacion fue admitida por
el Juzgado de lo Mercantil N° 6 de Madrid, mediante decreto de fecha 10 de junio de 2015. EI 21
de octubre de 2015 la Sociedad presento el Concurso Voluntario de acreedores, el cual fue
aceptado por la lima. Sra. Juez de lo Mercantil N° 4 de Madrid el 9 de noviembre de 2015 con
expediente nimero 856/2015.

El 26 de febrero de 2016 se presentaron las actas de las adhesiones al convenio anticipado de
acreedores del 50,37% de los pasivos ordinarios, asl como el informe provisional del convenio
elaborado por el Administrador concursal.

Dicho convenio, ha sido aprobado por la lima. Sra. Juez de lo Mercantil N° 4 de Madrid el 3 de
noviembre de 2016, siendo en firme el 10 febrero de 2017.

Conforme a dicho convenio, se pactt la espera de 5 afios y una quita del 50% de la deuda y un
tipo de interés efectivo devengado en el calendario de pagos del convenio del 3%.

Conforme a lo establecido en el convenio, la deuda concursal total quedo fijada en un importe de
7 B84.620 euros, desglosado entre deuda bancaria por importe de 6.171.399 y ofras deudas por
orte de 1.413.221 euros

(7]



La aprobacion del convenio ha permitido reestructurar los pasivos de la Sociedad, pudiendo
retornar durante el primer semestre de 2017, tras el cese de la administracion Concursal, a la
actividad operativa de la Sociedad sin la complejidad a la que se queda sometida la intervencion
de la administracion concursal, obteniendo en el ejercicio 2017 una cifra de negocio de casi 1,5
millones de euros, asi como el retorno de algunas herramientas financieras como el descuento
o factoring, que han permitido obtener un circulante para obtener unas perspectivas de venta y
resultados mayores a las de ejercicios pasados.

A nivel patrimonial, la adhesién al convenio del 50,37% de los pasivos de la Sociedad permitié
obtener en el ejercicio 2016 un resultado extraordinario procedente del convenio de 5.796.0569
euros en el patrimonio neto de la Sociedad, lo cual ha supuesto un incremento en los fondos
propios que permite mayor fortaleza v equilibrio en la estructura de endeudamiento de la
Sociedad.

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad atin no ha procedido a ningln pago del convenio, debido
a que el primer vencimiento esta previsto para el gjercicio 2019.

La Sociedad a 31 de diciembre de 2017, tiene pendientes de pago créditos contra la masa por
importe de 156.821 euros y créditos privilegiados por importe de 1,806.951 euros.

La Secciedad, estima que, a través del Plan de negocio diseflado, y que, entre otros, sirvid de
base para la propuesta de convenic anticipado de acreedores, y que se puso a disposicion, tanto
del juzgado come de la administracién concursal, asi como los recursos gue se vienen
obteniendo en los meses de 2017, permitiran el cumplimiento de dicho convenio aprobado.

Sociedades del Grupo-

La Sociedad es cabecera de un grupo de empresas del mismo sector de actividad, con domicilio
social en Francia, Portugal, China, Panama, Colombia y México. De conformidad con lo dispuesto
en el art. 42 del Cédigo de Comercio, la Sociedad no esta obligada a formular cuentas anuales
e informe de gestién consclidados al ne cumplirse los requisitos previstos en el mencionado
articulo. No obstante, por su condicion de Entidad de interés publico debe presentar el
consolidado, a la fecha de formulacién esta preparando los estados financieros de las filiales
para poder prepararlo.

El desglose de estas sociedades se presenta a continuacion (nota 8).

Actividad Domicilio Capltal Tipo Part. % Part. Fecha de Clere Método Cona
DFC France Comercio prod. eleclionicos Pars (Francia) 5.000 € Directa 100% 31 de diclembre Global
DFG Electronica Lda Comerclo prod. electronicos Lizhoa (Portugal) 5.000 € Directa 100% 31 de diciembre Global
MFGE America, SA Empresa Halding Panama City (Panama) 358 € Directa 100% 31 ce diciembre Global
NFG Latam S.A. de CV Comercio prod. electronico! Celima {Mexico) 2,785 € |ndirecta 95% 31 de diciembra Global
NPG Maxico Fabicacion y G jallzaclon Colima (Mexico) 2,785 € |ndirecta 85% 31 de diclembre Global
MPG Asla Limited (antes DFC Limited Co.} Comercio prod, electronicos Hong Kong (China) 23,730 € Direcla 100% 31 de diclembre Global
NPG Asla Zhongsan Fabricacion y Ci jalizacion Zhong Shan City (Chine 230,730 € Indirecta 100% 31 de diclembra Global

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no mantiene participacién alguna en el capital social de
sociedades que pudiesen tener la consideracion, -de acuerdo con la normativa contable
aplicable-, de sociedades asociadas o multigrupo.

L.da| moneda funcional con la que opera la Sociedad es el Euro, y las cifras inciuidas en las
entes cuentas anuales se encuentran expresadas en euros, salvo que se indigue lo contrario.

(8l



Bases de presentacion de las Cuenfas anuales

Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad-

Las presentes cuentas anuales se han formulado por el consejo de administracion de la Sociedad
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

- EI Codigo de comercio y la restante legislacion mercantil.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

- FElresto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel-

Las presentes cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad, y han sido obtenidas de los
registros contables de NPG Technology, S.A., y se presentan de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente
ejercicio. Estan pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna madificacion.

Principios contables no obligatorios aplicados-

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son
los que se resumen en la Nota 4 de la presente memoria de las cuentas anuales. No se han
aplicado principios contables no obligatorios.

Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales
considerando la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las presentes cuentas anuales. No existe ningln principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Empresa en funcionamiento-

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas y formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad bajo la asuncién del principio de empresa en funcionamiento, lo
que supone que las deudas de la Sociedad seran atendidas en los vencimientos, cuantias y
plazos acordados con terceros, asf como los activos se realizaran en el transcurso normal de las
operaciones. o

No obstante, existen algunas circunstancias que dificultan la capacidad de la Sociedad para
sequir como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que
mitigan dichas dificultades. A continuacion, se enumeran ambos tipos de circunstancias:

- Factores causantes de duda:

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2017 presenta déficit de capital circulante por importe de

894.501 euros (417.517 en el ejercicio 2016), lo que supone una dificultad de pago de los pasivos

eM\el corto plazo, frente a la realizacion de activos en dicho perfodo, lo que puede suponer una
a en el pago de los compromises adquirides con terceros a corto plazo.

(91



Tras las pérdidas acumuladas en los ejercicios 2014 y 2015, la Sociedad ha sufrido en sus fondos
propios un impacto cuantitativo significativo, lo que supuso, en el ejercicio 2015 la presentacion
y declaracion del concurso voluntario de acreedores de la Sociedad, situacién revertida en el
ejercicio 2016 con la aprobacion del convenio anticipado de acreedores. No obstante, en los
ejercicios sometidos a la intervencion de la administracion concursal, ademas de la pérdida de
credibilidad en el mercado como consecuencia de la incertidumbre légica en el mercado por la
situacion concursal, la Sociedad acumulé pérdidas operativas durante los tiltimos ejercicios que
causan incertidumbre sobre la posibilidad de continuar sus operaciones con normalidad.

lgualmente, la Sociedad, tras el concurso de Acreedores sufrido, a fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, no ha pagado [a tofalidad de los compromisos de deuda
correspondientes a créditos contra la masa vy a créditos privilegiados (nota 1).

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales esta pendiente de resolucién el
escrito de acusacion presentado por el Ministerio Fiscal por el cual imputan a la Sociedad la
responsabilidad civil subsidiaria por importe de 3.616.821 euros y sanciones solidarias por
importe de aproximadamente 18 millones de euros por el Impuesto sobre el Valor Afadida y el
Impuesto de Sociedades de los afios 2012 y 2013. (nota 14)

- Factores mitigantes de la duda:

Con fecha 26 de febrero de 2016 se presentaron las actas de adhesiones firmadas por la
Sociedad con el 50,37% de los pasivos ordinarios del concurso voluntario, asi como el Informe
Provisional del convenio anticipado de acreedores elaborado por la administracién concursal.

Dicho convenio fue aprobado por la llma. Sra. Juez del Juzgado de lo Mercantil nimero 4 de
Madrid en fecha 3 de noviembre de 2016, cuyo efecto patrimonial propio de la aplicacion de dicho
convenio resulté un impacto positivo significativo de 5.796.059 euros en los fondos propios de la
Sociedad que mitiga las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores y ha permitido un mejor
equilibrio en la estructura de endeudamiento de la Sociedad.

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2017, cuenta con unos fondos propios negativos de 6.931
eures, frente al capital social de 612.804 euros, por lo que la Sociedad se encuentra incursa en
una de las causas de disolucion previstas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, (art 636 Ley de Sociedades de Capital).

Tras el cese de la administracion concursal el 28 de febrero de 2017, la Sociedad ha centrado
sus esfuerzos en el mantenimiento de la actividad comercial en aras a la continuidad de la
Sociedad como empresa en funcionamiento, y ha elaborado un plan de viabilidad que permita
de nuevo el crecimiento futuro de la Sociedad. De esta manera, en el gjercicio 2017, la cifra de
negocio de la sociedad ha ascendido a casi 1,5 millones de euros, frente a menos de 300 miles
de euros en el ejercicio inmediatamente anterior, lo que ha permitido comenzar a establecer una
senda de crecimiento (feniendo en cuenta el cese de la administracién concursal el 28 de
febrero), que permite confiar en el cumplimiento de los objetivos fijados en dicho Plan de
Viabilidad.

La Scciedad cuenta con realizables en su activo por aproximadamente 1 millén de euros,
distribuido entre material en stock de rotacion mensual y efectos a cobrar. Adicionalmente, se
han firmado lineas de factoring y descuento de efectos que junto, a la cartera de clientes, con
plantillas anuales firmadas por un valor aproximado de 4 millones de euros para los proximos 12
meses, permite que la Sociedad, en base al realizable a corto plazo contando con un ciclo de
rotacion de 3,5 veces afio, permita mitigar la duda sobre las ventas para los préximos periodos
y ejercicios, y por tanto, obtener unas cotas de rentabilidad operativa positivas en préximos
rfodos, que redundara, en el fortalecimiento de los activos y cumplir con los compromisos con
ceros, al igual gue reforzar la estructura patrimonial de la Sociedad.
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Por todo ello, unido a la evolucién de los negocios de la Sociedad, asl como el plan estratégico
y de negocio publicado en el MAB para los proximos ejercicios 2018 y 2019, los Administradores
han decidido formular las presentes cuentas anuales bajo la asuncion del principio de empresa
en funcionamiento, pese a contar con un Fondo de Maniobra Negativo.

Dicho Plan estratégico queda fundamentado en 2 pilares fundamentales para el corto y medio
plazo:

1. Recuperar, mantener y potenciar la actividad comercial que permita la continuidad de la
actividad que constituye el objeto social como empresa en funcionamiento, asl como
frenar el impacto comercial negativo propio de la situacion concursal sufrida los ultimos
ejercicios, llegando paulatinamente al ritmo normal de produccién, ventas e I+D.

9. Reactivar los canales de ventas promocionales en prensa, radio, tv e internet cerrando
contratos promocionales con medios y canales como EPI, La Vanguardia, efc., los cuales
fueron clave para el éxito de NPG durante los aftos 2006 a 2012, suponiendo la tercera

" parte de sus ventas ademas del incremento de su notoriedad de la marca por la via
publicitaria, y que posicionaron a NPG en a la cabeza del mercado nacional, asi como
recuperar los canales de distribucion, especialmente los horizontales, con mas de 5 mil
tiendas que operan bajo varias insignias en todo el territorio nacional, con un alto nivel
de prescripcion.

Aspectos Criticos de la Valoracién y estimacion de la Incertidumbre-

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

o Larecuperacion de los créditos fiscales reconocidos como activo por impuestos diferidos
en base al Plan de Viabilidad elaborado tras la aprobacion del convenio de acreedores
el pasado 3 de noviembre de 2016 (Nota 4.))

» El cdlculo de provisiones y contingencias (Nota 4.1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al clerre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en proximos perfodos, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de resultados.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones v juicios en relacién con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la
experiencia historica y ofros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias presentes.

Comparacién de la informacion-

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentas a efectos comparativos

con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de

cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del gjercicio

terminado el 31 de diciembre de 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
bién se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior salvo cuando una norma
table especificamente establece que no es necesario.
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Agrupacion de partidas-
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estade de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para

facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagregada en la presente memoria de las cuentas anuales.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 no se han producido cambios de
criterios contables significativos respecto a los criterios aplicades en el ejercicio 2016.

3. " Aplicacion del Resultado

El Consejo de administracion propondré a la Junta general de Accionistas la aprobacion del
resultado del ejercicio de 2017 y su aplicacién segln lo siguiente!

Base de Reparto 2017 2018

Saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (806.146) 693.491

Total (806.146) 693.491

Aplicacion Importe Importe

A reserva legal 36.765

resultados de ejercicios anteriores (806.146) 656.726

| I (806.146) 693.491
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Normas de registro y valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las
presentes cuentas anuales, -de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y modificaciones introducidas por
el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre por el que se aprueban las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales, asi como el resto de normativa contable aplicable a la
Saciedad-, han sido las siguientes:

a)

Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado.

El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, todos los
gastos adicionales que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida (til es definida o
indefinida. Los activos que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en
funcion de la vida atil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos
de amortizacion aplicados son revisados en cada clerre de ejercicios, Y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Al menos una vez, al cierre del ejercicio, se evalua la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso, se estiman los impories recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Cuando la vida util de estos activos no pueda definirse de manera fiable se amortizan en
un plazo de 10 afios sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares
sobre el inmovilizado intangible.

Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, este se
calcula de acuerdo con los criterios expuestos para el inmovilizado material en el apartado
siguiente,

Propiedad Industrial-

La propiedad intelectual esta integrada por derechos de carécter personal y patrimonial,
que atribuyen al autor la plena disposicion y el derecho exclusivo a la explotacion de la
obra, sin mas limitaciones que las establecidas en la Ley. Son objeto de propiedad
intelectual todas las creaciones originales literarias, artisticas o cientificas expresadas por
cualquier medio o soporte, tangible o intangible, actualmente conocido o que se invente
en el futuro. El titulo de una obra, cuando sea original, queda protegido como parte de ella,

Corresponden al autor de la propiedad intelectual dos clases de derechos: el derecho
moral, de caracter irrenunciable e inalienable y, el derecho de explotacion de su obra, gue
abarca los derechos, entre otros, de reproduccion y distribucion. #

Para los elementos de la propiedad intelectual, con cardcter general, se utilizaran los
mismos principios y criterios de valoracién indicados para la propiedad industrial, utilizando
para su contabilizacién una partida especifica.

E| saldo registrado e esta cuenta recoge las inmovilizaciones intangibles incurridas en
rcicios anteriores para el desarrollo y consolidacién de los proyectos “Portal NPG para
art TV' y "Desarrollo de Smart TV" (Nota 5).
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b)

La Sociedad reconocio en el ejercicio 2015 los gastos de desarrollo de ejercicios anteriores
como patente basandose en los gastos incurridos durante ejercicios pasados en 1+D por
dicho concepto, que quedaron activados como parte de inmovilizado por su coste de
adquisicion o produccién, correspondiendo la mayoria a sueldos y salarios de las personas
afectadas por el proyecto, asl como otros gastos de explotacion incurridos con objeto del
desarrollo de dicha propiedad industrial.

L.a amortizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste de |a patente durante
su vida Util que se estima en 10 afios.

En atencion a la actividad de la empresa y la comercializacion de productos relacionados
con las patentes “Smart TV, y a la vista del desarrollo del plan estratégico disefiado, la
Sociedad entiende factible que dicha patente estara en uso los proximos ejercicios,
procediendo a la recuperabilidad de los gastos incurridos para su activacion.

Aplicaciones informéaticas-

Las aplicaciones informaticas se registran por los importes satisfechos por la adquisicion
de programas informaticos y se amortizan siguiendo el método lineal en su periodo de vida
atil gue, no supera los 3 afios.

Los costes de mantenimiento de dichas aplicaciones se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera. El coste incluye los impuestos indirectos no
recuperables y, caso de existir, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
los costes de rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, siempre que estas
obligaciones den lugar al registro de provisiones.

El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, después
de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
directamente relacionados que se produzcan hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien, incluida la ubicacion en el lugar y cualquier ofra condicion
necesaria para que pueda operar de la forma prevista.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que compenen
el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el métado lineal, en base a los

afios de vida Util estimada de cada uno de los elementos de su inmovilizado. El detalle de

afios de vida util estimada aplicados en el perfodo comprendido entre el 1 de enero y
kgde diciembre de 2017, asf como en el ejercicio 2018, es el siguiente:
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c)

Afos de

vida atil

estimada
Construcciones 33
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 8a9
Otras Instalaciones 8a9
Utillaje 3a4d
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4
Otro Inmovilizado Material 10

Cuando un elemento de un determinado bien tiene un coste significativo en relacion al
coste total del bien y una vida util distinta al resto del bien, se amortizan de forma
independiente los distintos elementos que forman el bien.

Los cambios originados en el valor residual, la vida (til y el método de amortizacion de un
activo, se contabilizaran como cambios en las estimaciones contables, salvo que se tratara
de un error.

Cuando se produce el reconocimiento de una pérdida por deterioro conforme al apartado
siguiente, se procede a recalcular las amortizaciones en funcién del nuevo valor contable,
el valor residual y la vida Util remanente. -

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un
afio para estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en funcionamiento del bien y que
hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion
ajena, especlfica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del
mismo.

La Sociedad no tiene firmados contratos de concesion que contemplen compromises de
desmantelamiento y rehabilitacion.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como
la diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce
en la cuenta de resultados.

Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles-

Al cierre de cada ejercicio o siempre gue existan indicios de pérdida de valor (para el resto
de los activos), la Sociedad procede a estimar, mediante el denominado "test de deterioro”,
la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien, en
el caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro
se efectlian elemento a elemento, de forma individualizada.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora
de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce,
en primer lugar, el valor contable del Fondo de Comercio correspondiente a dicha unidad,
Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce, en proporcion a su
Alor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el Iimite
mayor valor entre los siguientes; su valor razonable menos los costes de venta, su
I en uso y cero.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no
permitida en el caso especifico del Fondo de Comercio), el importe en libros del active o
de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal mado que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros que se habrfa determinado de no haberse reconocido ninguna peérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

Arrendamientos-

Un arrendamiento es cualquier acuerdo, con independencia de su instrumentacion juridica,
por el que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir una suma Unica de
dinero o una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo determinado, con independencia de que el arrendador quede obligado a prestar
servicios en relacion a la explotacion o mantenimiento de dicho activo.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Se presume que se transfieren todos los riesgos y beneficios cuando:

- En el contrato existe opcion de compra y no hay dudas de que se va a egjercitar.

- La propiedad del activo se transfiere al finalizar el plazo del arrendamiente.

- El plazo del arrendamiento coincida con la mayor parte de la vida econémica del
activo.

Arrendamiento financfero-

En las operaciches de arrendamiento financiero, se presenta el coste de los activos
arrendados en el balance segin la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicic del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas
razonables scbre su ejercicic. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que
se incurren.

Los gastos directos iniciales que son inherentes a la operacion se consideran mayor valor
del activo.

Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a
los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo-

arrendamientos de activos en los que el arrendador conserva efectivamente todos los
os y ventajas de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.
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Cuando la Sociedad actia como arrendador, los ingresos y gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme
a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconccimiento de los ingresos del arrendamiento.

En las operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad actia como
arrendatario, los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se
tratara como un cobro o pago anticipado que se imputaréa a resultados a lo largo del periodo
de arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros-

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra
entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta
a los cambios en una variable cbservable en el mercado (tal como un tipo de interés, de
cambio, etc.), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se
liquida, normalmente, a una fecha futura.

Activos financieros-

Un activo financiero es cualquier activo que sea dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro
active financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables.

A los efectos de presentacién de informacién en las notas de la memoria los activos
financieros se agrupan en las siguientes clases:

- Instrumentos de’patrimonio.
- Valores representativos de deuda,
- Créditos, Derivades y Otros.

A efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorfas:

a) Préstamos y partidas a cobrar.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

c) Activos financieros mantenidos para negociar.

d) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
e) Inversiones en el patrimonio de empresas de la Sociedad, multigrupo y asociadas.
f)  Activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en:

I Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros criginados en la venta de bienes
o en la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o los que,
nq teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados

Lyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
ivo. -
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Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes,

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de fransaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, (en la mayoria de los casos) la sociedad los valora por el
nominal, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

- Tienen vencimiento no superior a un afio,
- No tienen un tipo de interés contractual y
- El efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Respecto a la valoracion posterior, se realiza por su coste amortizado siempre que
su valoracion inicial se hubiera realizado al valor razonable. En estos casos los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En los casos en los que la valoracion inicial se realizé por el nominal de la deuda,
se contintian valorande al noeminal, sin perjuicio del deterioro que en su caso
hubiera que reconocer.

El deterioro se evallia al menos al cierre del ejercicio y siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un crédito (o de un grupo de créditos con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente) se ha deteriorado
como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones valcrativas por deterioro y su reversién se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como Iimite el
valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrade el deterioro del valor.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: incluyen los valores representativos
de deuda con una fecha de vencimiento final, con cobros de cuantfa determinada
o indeterminada, que se negocian en un mercado activo y para los que la Sociedad
tiene la intencién efectiva y la capacidad financiera de conservarlos hasta su
vencimiento.

Estos actives financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aguellos
con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance gue se
clasifican como activos corrientes.

En su reconacimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable,
ue, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al

Vvalor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion

les sean directamente atribuibles. |
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Respecto a la valoracion posterior, se realiza por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del fipo de interés efectivo.

El deterioro se evalla al menos al cierre del ejercicio y siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconecimiento inicial y
que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se
utiliza el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar la empresa.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el
valor en libros del crédito que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deteriore del valor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sabre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por el
contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como el descuento de efectos o el “factoring con recursa”.

Pasivos financieras-

Los pasivos financieros son instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos que,
de acuerdo con su realidad econémica, suponen para la empresa una obligacion
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

i,  Débitos y partidas a pagar.
i,  Pasivos financieros mantenidos para negociar.
i.  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

La Sociedad solo posee pasivos financieros clasificados como "Débitos y partidas a pagar”.
A continuacion, exponemos las normas de valoracion aplicables.

stos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la sociedad
téhga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después
la fecha de balance.

(19]



1)

9)

Como regla general se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccidon, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, (en la mayorfa de los casos) la sociedad los valora por el nominal,
siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

- Tienen vencimiento no superior a un afio,
-~ No tienen un tipo de interés contractual y
- El efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Respecto a la valoracion posterior, se realiza por su coste amortizado siempre que su
valoracion inicial se hubiera realizado al valor razonable. En estos casos los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

En los casos en los que la valoracion inicial se realizé por el nominal de la deuda, se
continian valorando al nominal, sin perjuicio del deterioro que en su caso hubiera que
reconocer.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.

Instrumentos de patrimonio-

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por
el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Coberturas contables
La politica de la Sociedad es la no realizacién de operaciones de cobertura,
Existencias-

Las existencias se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de
adquisicion es el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos vy los
intereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las
existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y otros
atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran
afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles,
los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos. Los impuestos
indirectos que graban las existencias solo se incorporan al precio de adquisicién o coste
de produccién cuando ho son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

La Sociedad mantiene en sus inventarios existencias de preductos terminados, esto es,
televisores y ofros productos electronicos y tecnolégicos correspondientes al curso normal
de su actividad, asi como ciertos componentes y materiales que permiten su ensamblaje
para convertirse en productos terminados para su comercializacion y venta.

bienes comprendidos en las existencias se valoran al precio de adquisicion o al coste
produccién, aplicandose el sistema FIFO.
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Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un
afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastaos financieros en el
precio de adquisicion o coste de produccion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a
su posible valor de realizacion. Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior
a su precio de adquisicién o coste de produccion, se efectlian las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si dejan
de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el
importe de la correccién es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por
su coste. '

Partidas corrientes y no corrientes-

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que,
con caracter general, se considera de un afio, también aquellos otros actives cuyo
vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde
la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar, con la
excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al affo y el
efectivo y ofros actives liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos
se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los
pasivos financieros mantenidos para negociar, con Ia excepcion de los derivados
financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio se valoran al valor razonable de la contraprestacion
entregada y se registran en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios,
y en ninglin caso se reconocen como activos financieros de la empresa y no se registra
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio propios,
incluidos los gastos de emision, tales como honorarios de letrados, notarios, y
registradores; impresién de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones
y otros gastos de colocacion, se registran directamente contra el patrimonio neto como
menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido
o se haya abandonado, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio, Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones
y|Pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
cadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento vy la
cahcelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio
o de ofros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que
se cansidere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonic neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por
impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

NPG Technology, S.A. no esta acogida al régimen fiscal de declaracion consolidada.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos rebajas, descuentos e impuestos.

No obstante, la Sociedad tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que equivale al precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe de
cualquier descuento, rebaja en el precio u ofras partidas similares concedidos. Asimismo,
se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio y sin tipo de interés contractual, ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
gue se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién
de los ingresos por ventas.

Los impuestos que gravan las operaciones de venta de bienes y prestacion de servicios

que |la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afadido y los

puestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros, no forman
de los ingresos.
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Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

Ingresos por ventas: solamente se reconocen los ingresos procedentes de la venta de
bienes cuando se cumplen tedas y cada una de las siguientes condiciones:

1. Hemos transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica y siempre que el
comprador no posea el derecho de re-vender los bienes a la empresa, y ésta la obligacion
de re-comprarlos por el precio de venta inicial méas la rentabilidad normal que obtendria un
prestamista,

2. No mantenemos la gestion corriente de los bienes vendidos ni retenemos el control
efectivo de los mismos.

3. Podemos valorar con fiabilidad el importe de los ingresos.

4, Es probable que recibamos los beneficios o rendimientos economicos derivados de la
transaccion, y

5 Podemos valorar con fiabilidad los costes incurridos o a incurrir en la transaccion.
Ingresos por intereses-

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el métedo del tipo
de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las presentes cuentas anuales
diferencian entre:

i) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacion.

i) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.
Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los, ajustes que surjan
por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando.

|.a compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre

gue no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo,

excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte

del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion,

IB) compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso,
urara la correspondiente provision.
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Prestaciones por cese-
Indemnizaciones por despido-

De acuerde con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales, La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se
ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de
acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia
voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

No se espera que se produzcan despidos y no existen razones objetivas que hagan
necesaria la contabilizacion de una provision por este concepto, por lo que no se ha dotado
provision alguna por este concepto al 31 de diciembre de 2017.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de
forma duradera en |a actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la
reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

Transacciones con pattes vinculadas-

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados
por lo que lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en
el futuro,

Transacciones en moneda exfranjera-

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en |a fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liguidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto si se difieren en Patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversién neta cualificadas.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta al euro se convierten
al tipo de cambio de contade vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, que se originen en el proceso de formulacion se reconocen
en el Patrimonio neto de la Sociedad a efectos de valoracion hasta la fecha en que se
produce la liquidacion de dichos elementos patrimoniales, en cuyo caso se reconocen en
a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

oneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.
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5. Inmovilizado Intangible

El movimiento habido durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2017, asi como del ejercicio 2016 en el epigrafe 'Inmovilizado intangible” del balance
consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

Eures
Eercicio 2017 - Adiclones o | Combinacidn da Diferencin de
Saldginigial Dotaciones Negoclos Retiros Cambio SaioFinal

Coste-

Palenie 752,300 . 752.300
Aplicaciones Informélicas 102,892 102.802
Total coste 855,182 855,192
Amortizacifin acumulada-

Licenclas y marcas -75.230 -156230 -160.460
Aplicaciones Inform aticas -102.308 584 -102.692
Total amortizaclones A77.538 -75.814 -263.362
Total neto B677.654 -75.814 601.840

Euros
reicio 2016
Ejercicio Saldo Inicial ;:u-dl-clcpns o C{:r!!.rbinaclldn de Dlrerend‘u de Saldo Final
25 q Retlros Cambio

Coste-

Patente 752.300 762,300
Aplicaciones informaticas 102.862 102.892
Total coste 855,192 - 856,192
Amorlizacitn acumulada-

Patente -75.230 -76.230
Aplicaciones Informaticas -102.293 =14 -102.308
Fonde de Comerclo (nola 4) i}
Total amortizaciones -102.283 75,244 e -177.538
Total neto 752,899 -75.244 677.664

Los gastos de desarrollo (patentes) incurridos en gjercicios anteriores fueron para los siguientes
proyectos:

Uno de ellos ha consistido en las labores de personalizacion y adaptacion de la
aplicacion de IPTV a los dispositivos Smart TV de NPG basados en tecnologfa Android.
Estas particularizaciones han consistido basicamente en las tareas siguientes: inclusion
de una animacién personalizada en el arranque del equipo, tanto desde el modo standby
como sin alimentacion, previa comprobacion de la conectividad de red, y el acceso a la
aplicacién desde una fuente de entrada pre-configurada, asi como desde un lugar
destacado de la parrilla de aplicaciones del portal, con pre-visualizacion del canal
promocional de la aplicacién. Gracias a esta solucién Smart TV abierta a NPG, el usuario
podré seguir visualizando los canales de television digital disponibles, sera capaz de
acceder a un ecosistema de aplicaciones y contenidos inteligente s sobre Internet, y ala
vez podra disfrutar de una gran oferta de canales y contenidos IPTV, y todo ello en un
Unico dispositivo.

a4

L =

Otro de los proyectos es el desarrollo del “Proyecto Portal NPG para Smart TV" que
consiste en el desarrollo de una interfaz de usuario en dispositivos Smart TV adaptada
a pantallas de gran pulgada y a métodos de entrada no tactiles basados en Android,
Android Operating System Project (AOSP). La falta de una interfaz adaptada a pantallas
de gran pulgada como televisores y de métodos de entrada para pantalia no tactiles en
| sistema ASOS hace necesaria la inclusién de una interfaz de usuario para los Smart
basados en AOSP. El Portal NPG permitira a los usuarios interactuar con los servicios
Smart TV (television a la carta, juego...) atraves de pantallas y aplicaciones intuitivas
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adaptadas al cocnsumo de television, con métodos de entrada tales como controles
remotos IR, o controles remotos basados en acelerémetros.

Ambos proyectos se consideraron por la Sociedad en el ejercicio 2015, como propiedad industrial
al obtener la Sociedad la Patente en USA el 17 de marzo de 2016 US Patent 14/682, 128 per
“Easy-to-use Grid-based User Interface and Navigation Model for Smart TV Devices”, habiendo
registrado la misma por importe de 752.300 euros,

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tenia elementos totalmente amortizados segun el
siguiente detalle:

31M2/2017 311212016

Aplicaciones informaticas 102.892 99.529

Al 31 de diciembre de 2017 y al cierre del ejercicio 20186, la Sociedad no tiene activos intangibles
sujetos a restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Adicionalmente, la Sociedad, como politica interna, someti¢ a valoracion por la entidad experta
independiente J. LAHIDALGA sus marcas obteniendo un informe de valoracién de fecha 21 de
abril de 2016 por las marcas "NPG” y NPG Smart TV" en todo el mundo por un importe de
1.360.480 euros. No obstante, la Sociedad no refleja esa valoracién en las presentes cuentas
anuales.

6. Inmovilizado Material

El movimiento habido durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2017, asi como del ejercicio 2016 en el epigrafe “Inmovilizado material” del balance, ha sido

el siguiente:
Euros
Ejerciclo 2017 Adicfones o | Combinacion de Diferencias de
Salde Inleial Dotadlones Negocios Retiros Gambio Saldo Final

Coste-
Terrenos y Construcclones 1.745.022 1.745.022
Instalaclones técnicas y oio

Inmoevli zado material 1.399.343 0 1.399,343]
Total coste 3.144,388 1] [ 3,144,366
Amortizaelén acumulada-
Terrenos y Consirucclenes (279.509) (64.938) (344.447)
Instalaciones técnicas y olio

inmovii zado material (1.020.365) {85.578) (1.116.943)
Total amortizaclones (1.299.874) {160,618) 0| (1.460.390)
Tatal neto 1.844.492| (160.616) 2] of 1,683,976

Euros
reicio 2016 L]
Ee 1 Saldo Infelal A Iclnrins o | Comblnacion de Rotiros Diferencias de Saldo Final
Dotaciones Negoclos Cambio

Coste-
Terrenos ¥ Construcclones 1.745.022 1.746.022
Instalaciones &cnicas yotro

inmovill zado material 1.390.252 91 1.398.343|
Total coste 3.144.275 a1 3.144.366
Amortizaclén acumulada-
Terrenos y Construcciones {240.244) (39.266) (279.509)
Instalaciones técnicas y otro

Inmovill ado malerial (B48.269) (172,087) (1.020.365)|
%] amortizaclones (1.088,512) (211.362) (1.289.874)

2.055.763 (211.271) 1.844.492

%@{nm
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La Sociedad esta en tramites para traer a la fabrica de Madrid parte de la maquinaria e
instalaciones que estan inactivas en las plantas de las entidades participadas de México.

Al 31 de diciembre de 2017 y en el ejercicio 2016, la Sociedad tiene elementos totalmente
amortizados, que siguen en uso, segln el siguiente detalle:

Euros
3tM2/2017 31M2i2016
Instalaciones Tecnicas 6.686 6696
(Ofras Instalaclones Tecnicas 42,316 42.316|
Maquinaria 3] 9.315
Mobiliario 54.101 87771
Equipos Procesos de Informacion 79.808 48.807
Otro Inmobllizado 2453 1.664
Utillaje 0 562
Totales 185.375 177430

La Sociedad tiene polizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan sujetos los bienes de
inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

El detalle de Terrenos y construcciones a 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016
es el siguiente:

Euros
Herelcto 2017 Coste Terreno cﬁ;::;; on Total A::::ﬁ:in Valor Neta
Tomejon de Arzon 229,707 1.005.728 1.236 436 (163.306) 1.072.128
WMejorada del Gampo 101.200 408 388 500,588 (161.902) 347 BAE
Totales 330,907 1414116 1.745.022 (326.208) 1.419.814
Euros
ateicle-2010 Coste Terreno Cns(:‘r]j:il e Total A::;Trl:::‘;in Valor Neto
Torrejon de Arzin 228707 1.005.728 1.235.435) (140.358) 1.086.077
Me]orada dal Campo 101.200] 408.388 509.588) (138.151) 370.436
Totales 330.807| 1414116 1.745.022 (279.508) 1.4656.613

Todos los terrenos y construcciones estén afectos como garantia hipotecaria en varios de los
préstamos concedidos a la Sociedad por distintas entidades bancarias, siendo el capital
pendiente de todos ellos al 31 de diciembre de 2017 de ---- euros (1.483.129 euros a 31 de
diciembre de 20186).

Los terrenos y construcciones de Mejorada del Campo se encuentran embargados a 31 de
diciembre de 2017 como consecuencia dél litigio que mantiene la Sociedad con Schneider (Nota
18). La Sociedad, tras la aprobacion de la propuesta anticipada de convenio de acreedores de
fecha 3 de noviembre de 2016, se encuentra efectuando los trémites correspondientes
encaminados a la cancelacion de dichas cargas.

Arrendamientos

et =7

=

/

Al 31 de diciembre de 2017 y al cierre del gjercicio 2016 la Sociedad, en su condicion de
arvendatario, mantiene formalizados diversos contratos. El detalle e informacion relativa a los
mos se presenta a continuacion:
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Arrendamientos financieros-

La informacion contable sobre las principales partidas del inmovilizado material adquirido
mediante arrendamiento financiero mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y
durante el ejercicio 2016, se muestra a continuacion:

Eures
icio 2017 E
Bereiclo [petaBipiones Magquinaria Eq; Prooesa Elementes de Transperte Total
Téonioas, Informaaeidn
Cosle 77.298 48,210 6.345] 105.900 237.019
Amarlizacidn Acumulada (66.912) {34.978) (6.345)) (B0.117) (188.350)
Totales 10,366 13.234 0 25,845 49.469]
Euros
Eercicio 2016 Instalaciones . Eq. Proceso
Técnicas aquinaria Informacién Elementos de Transporte Tolal
Cosle 77.298 48,210 6,345 105,966 237.618
Amortizacidn Aczumulada (49.663) {29.408) (5.345) (78,826} (164.241)]
Totales 27,636 18.802] i} 27,140 T3.578

El detalle de los bhienes en régimen de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2017 y al
31 de diciembre de 2016 y sus vencimientos no se detalla ya que toda la deuda pendiente fue
considerada dentro de las deudas y con las condiciones de plazo del convenio anticipado de
acreedores de la Sociedad aprobado el 3 de noviembre de 2016 (Nota 1 y nota 11).

La garantla de los contratos de arrendamiento financiero mantenidos son los propios bienes
sobre los que se formalizan los contratos,

Arrendamientos operativos-

l.os contratos de arrendamiento operativo mas significativos suscritos por la Sociedad y vigentes
a 31 de diciembre de 2017 y durante el ejercicio 2016 corresponden a alquileres de maquinaria
y utillaje de menores cuantias, cuyas renovaciones son anuales.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativo reconocidas como gasto del periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2017 ha ascendido a 2.005 euros (1.803
euros en 2018) y se incluyen en el epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (nota 15).

A continuacién, se presenta el desglose de los elementos en los que se sustenta el
arrendamiento operativo de la Sociedad.

311212017 3112/2018

Alquiler Equipo Ultrabook ThinkPad 148
Alquiler Centralita ' 237
Canon Siswel 581
uller Fuentes de Agua 837
uiler Contenedores 2.005
5
2.005 1.803
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Activos Financieros

Inciso: los créditos con las Administraciones Publicas se detallan en la nota 14.

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion- de ‘“instrumentos financieros” (excepto los saldos con la
Administracién pUblica que se recogen en la nota 14), es el siguiente:

Inversiones en empresas del Grupo-

El detalle y movimiento en el ejercicio 2017 y 2016 de las distintas inversiones en instrumentos
de Patrimonio que la Sociedad mantiene con sociedades dependientes de manera directa es el
siguiente:

Hercicio 2017 DFC FRANCE o ELE_?J‘;ROMCA NFG ASIA LTD NPG AMERICA  DFC SPAIN, S.L. TOTAL

Caosle

Saldo iniclal 340.598 340,586 454.129 367 2.400 1.138.089

Altas - - - - - -
Bajas - = - - (2.400) (2.400)

Traspasos - - - - - -

Saldo final 340.586 340,586 454.129 367 - 1.135.683

Deterioro

Saldo inicial - - - - - -

Altas - - - - - -

Bajas - - - - - -
Traspasos

Saldo final - - & = = -

Valor neto contable 340.587 340,596 454.129 367 - 1.138,089

DFC
ELECTRONICA NPG AMERICA DFG SPAIN,
Ejercicio 2018 DFC FRANCE LDA S.A NPG ASIA LTD ik TOTAL

Cosle
Saldo Inicial 340.5986 340.586 367 454,129 - 1.135.689
Altas - - - - - -
Bajas - - = 5 = =
Traspasos - = - - 2400 2400

Seldo Final 340.598 340.586 367 454,129 2400 1.136.088

Delerioros
Saldo Iniclal
Altas - - - - - -
Bajas - - - - - -
Traspasos - - - - - -

aldo Final - & ¥ 5 " "

nete contable 340,596 340.596 367 454.129 2.400 1.138.088
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Con fecha 6 de junio de 2014 se adquiere el 100% del capital social de NPG América, S.A. por
su valor nominal, 500 participaciones de un délar de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 25 de julio de 2012 DFC GROUP SOCIETE PRIVEE A RESPONSABILITE LEMITEE
como desembolso y pago de la suscripcion de las participaciones en la ampliacién capital,
realizado en esa fecha, aporté las siguientes participaciones:

» 50 acciones de 100 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas al 100%
del capital social de la entidad DFC FRANCE.

e 1 accion de 5.000 euros del valor nominal, representativa del 100% del capital social de
la entidad DFC ELECTRONICA UNIPERSONAL LIMITADA.

e 200.000 acciones de 1 délar de Hong Kong de valor nominal cada una de ellas,
representativas del 100% del capital social de la entidad DIGITAL FRIENDLY
COMUNICATIONS TECHNOLOGY COMPANY LIMITED.

En el gjercicio 2014 se adquirieron las participaciones de DFC Spain, S.L. a la entidad DFC
GROUP BVBA, SPRL. Participacién que se vendio nuevamente a DFC GROUP BVBA, SPRL en
el ejercicio 2016 con efecto 1 de enero de 2017.

Activos financieros a largo plazo-

Clases
Euros
Instri tos i ieros a largo plazo
Instrumentos de patrimenio Créditos, Derivados y Otros Total
Calegorias
31/12/2017 311212016 31M12/2017 3112/2016 IMH22017 3171212018
Préstamos ypartidas a
cobrar - " 4.012.030 6.914.331 4.012.030 5.914.331
Inversiones Mantenidas hesta el
vencimiento
- Valorados a cosle 120 120 - - 120 120
Total 120 120 4.012.030 5,914,331 4012160 5.914.481

Los instrumentos de patrimonio corresponden a la compra de participaciones por parte
la Sociedad.

Activos financieros a corto plazo-

Clases
Eures
Instrumentos financieros a corio plazo
1 tos d
Insilhenioy de llﬂairlmnnlo ¥ Créditos, Derivados y Ctros Total
Categorias Valores reresentativos do deuda
31M2f2017 31M 22016 31/12i2047 311212016 atrzro17 a1H2f2016
Préstamos y parlidas a .
cobrar 1.833.824 453,323 1.833.824 453,323
Inversiones Mantenidas hasta el
wancimiento
Mﬂradus acosle
Total 1.833.824 453,323 1,833,824 453,323

"
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La totalidad de activos financieros a corto plazo corresponden a préstamos y partidas a
cobrar, cuyo desglose, tanto para largo, como para corto plazo, es como sigue:

Préstamos y partidas a cobrar-

El apartado 'Préstamos y partidas a cobrar” incluye los conceptos e importes contenidos en el
siguiente cuadro. En opinién de los Administradores de la Sociedad, no existen diferencias
significativas entre los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar y los valores
registrados en libros.

Euros
No Corrlente Corriente
31M12i2017 31/12/2016 31122017 311242016

Flanzas ydepdsilos 426.970 426.970 g
Créditos a parles vinculadas (nota 16) 3.585.059 5.487.361 - -
Clientes porwentas ypresiacién de sendcios = 8 450,370 223380
Clientes a parles vnculadas (nota 18) " - 681.327 -
Deudores Varios - - 7.200 68.140
Personal 0 161.791
Olros Activos Financieros - - 0 12,
Cuenta con partes vinculadas (nota 18) E - 694,955 -

Total 4.012.028 5.914.331 1.833.852 453,323

Las fianzas y depositos registrados al 31 de diciembre de 2017 y al cierre del ejercicio 2016
corresponden a unos avales contraidos con la Entidad "Bantierra’.

La Sociedad tiene formalizados contratos con las partes vinculadas con vencimientos maximos
entre dos y cuatro afios todos ellos devengan un interés anual de Euribor + 0,75%. La Sociedad
los considera a largo plazo ya que no espera hacerlos efectivos en el ejercicio 2018 y siguiente.
(nota 16).

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios y personal se presentan netos de las
correcciones por deterioro. Los movimientos realizados en estas correcciones en el gjercicio son
los siguientes:

Euros
31M2/2017 31/M12/20186
Saldo inicial (detericros) 1.233.884 823.179
Dotaciones 249503 410.706
Revwersion de deterioro
Saldo Final (deterioros) 1.483.387 1.233.884

Los anticipos al personal corresponden en su mayoria tanto al 31 de diciembre de 2017, como
al 31 diciembre de 2016, a los préstamos concedidos por la Sociedad en abril de 2014 a varios
empleados para la adquisicion de acciones emitidas en el MAB con obligacion de recompra por
la Sociedad a su vencimiento. El vencimiento de todos ellos era a los 28 meses y no devengan
ningun tipo de interés, ademas incluye las siguientes clausulas:

- Sialafecha de reembolso el valor de la accion fuese superior al de suscripcion en mas
del 20% la obligacién de recompra no sera exigible por la Sociedad;

- Hasta la fecha de reembolso el empleado se obliga a no transmitir mas del 50% de las
acciones suscritas con el préstamo.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se han renovado ni cobrado. Se

han dotado deterioros por esta partida correspondientes a la totalidad del saldo por 161.791

elxos a 31 de diciembre de 2017, se reconocen las acciones propias adquiridas por estos
ratos una vez estén inscritas en el MAB.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento-

El capitulo “Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento” incluye el valor en libros
correspondiente a |a adquisicién de instrumentos de patrimonio por los siguientes importes:

Euros
No Corriente Corriente
312/2017 3112i2016 341212017 av2iz018
Instrumentos de Patrimonio
Valorados a Coste 120 120 1] 0
Total 120 120 0 o

Los valores representativos de deuda corresponden a la adquisicion de participaciones por parte
de la Sociedad.

Gestion de riesgos financieros-

La gestidn de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera,
con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion, la cual tiene establecidos
los mecanismos necesarios para identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros y la exposicion a las variaciones en los tipos de interés,
asf como a |os riesgos de crédito y liguidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

a)

N L
I
W

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades
de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por el
importe contabilizado y el plazo establecido. Con caracter general la Sociedad mantiene
su tesorerfa y activos liquidos en entidades financieras de elevado nivel crediticio, La
Sociedad no tiene contratados seguros de crédito sobre sus cuentas a cobrar,
considerando su experiencia histérica, la tipologia de sus clientes, etc. En este sentido,
no existe una elevada concentracion de ventas ni de crédito con terceros.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez se produce por posibilidad de que la Sociedad
no pueda disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al
coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus cbligaciones de pago. El
resultado negativo de las operaciones ha afectado de manera significativa a la posicion
neta de tesoreria de la Scciedad y a sus recursos liguidos. A la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales la Sociedad presenta déficit de liquidez y mantiene
impagadas una parte de los créditos contra la masa del concurso de acreedores, si bien,
tras la aprobacion de la propuesta de convenio anticipado de acreedores el 3 de
noviembre de 2016, cuya efectividad tuve consecuencia con la sentencla de fecha 7 de
febrero de 2017, la Sociedad y la Sociedad tiehe mayor capacidad de gestién de liquidez
y por tanto, progresivamente, sera posible minimizar la dificultad de gestion de liquidez
de la Sociedad,

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y ofros riesgos de precios): Tanto |a {esoreria
como la deuda financiera de la Sociedad, estén expuestas al riesgo de tipo de interés,
asi como a exposiciones por area geografica, divisa, contrapartida, etc., el cual podria
tener un efecto relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja. El riesgo
de mercado afecta a la Socledad debido al precio de venta teniendo en cuenta la
competencia existente en el sector, asf como las exposiciones al tipo de cambio en las
empresas de la Sociedad internacionales.

jesgo de tipo de cambio, La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta
ueste a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar
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americano y el peso mexicano. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones

en el extranjero.

A 31 de diciembre de 2017, aproximadamente el 2% de la cifra de negocio de la Sociedad
se genera en palses cuya moneda local no es el euro, siendo la mayorfa correspondiente a
délar estadounidense. Actualmente, la Sociedad no cuenta con mecanismos de cobertura
ante las fluctuaciones del tipo de cambio de divisa. Por tanto, la Sociedad esta expuesto a
las fluctuaciones en los tipos de cambio con motivo del desarrollo de sus actividades en los
diferentes pafses fuera del entorno euro en los que opera, asf como por las potenciales
variaciones que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene su deuda
comercial. En la medida que la facturacion de la Sociedad en ofras divisas crezea, la
exposicion al riesgo de tipo de cambio aumentara

Clasificacion por vencimientos-

El importe de los activos financieros con vencimiento determinado o determinable al 31 de
diciembre de 2017 y al cierre del ejercicio 2016, clasificados por afio de vencimiento, es el

siguiente:
Ejercicio 2017 Euros
1ar afio 27 afio 3eraiio 4% afio Resto
Présiamos ypariidas a
cobrar 1,833,852/ 4,012,030
Inverslones idas hasta sl
-Valorados a cosle 240
Total 1.833.852| 4.012.270
Eures

Ejercicio 2016

1er ano

2% afio

der ano

4°afio

Resto

Préstamos y partidas a
cobrar
Inversicnas Manlenidas hasta el vencimiento
- Valerados a cosle

453.323

5.914.331

240

Total

453,323

5.814.571

Existencias

<

La composicion del epigrafe “Existencias” a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de

2016 es la siguiente:

311212017 31/12/2016

Existencias 618.738 117.968
Existencias Comerciales 433.831 48.836
Anticipos a Proveedores 184.807 68.032

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan Ia recuperabilidad del valor
neto contable de las existencias comerciales y de los otros aprovisionamientos.

s saldos de existencias comerciales se presentan netos de las correcciones por deterioro por
otacién del ejercicio 2016 de 528.554 euros.

L
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10. _ Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 es la

siguiente:
31/12/2017 31/1212016
Caja (6.319) (1.591)
Cuentas corrientes en bancos a la vista 49,945 38.015

44.626 36.423

i

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de productos.

11. Pasivos Financieros

Inciso: las deudas con las Administraciones Pubicas se detallan en la nota 14,

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion de “instrumentos financieros", es el siguiente:

Clasos Euros
Instr fi leros a largo plazo Insirumentos financieros a corto plaze
anroy 122016 22047 JiHzi20l6
Deudas con Deudas con Deudas con : Deudas con
Gatugoria entidades de DEr‘:adns y entidades de Der:::sus ¥ entidades de Dﬂ":ados ¥ | entidades de Der::::s ¥
erédite e crédito trédito s crédito
Débites y parfidas a pagar 6.150.180) 1.448 045 5,842 567 1.830.506] ] 2.635.616) Y 671660
Total 6.190.180] 1.448.045 5842567 1.930.506] ] 2635616 o) 671.660

Débitos y partidas a pagar-

El apartado "Débitos y partidas a pagar” presenta a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre
de 2016 el siguiente desglose:

311212017 3111272016

Deudas a largo plazo 7.638.225 7.873.073
Deudas con entidades de crédito 6.190.180 5,942 567
Qtros pasiws financieros 1.448.045 1.687.006
Deudas con Socios y Entidades vinculadas (nota 16) 0 243.500

Deudas a corto plazo y acreedores comercialesy

otras cuentas a pagar 3.328.132 985,837
Deudas con entidades de crédito 0 0
Ofros pasivos financieros 2.586,836 308.246
Deudas partes vinculadas (nota 18) 3,860 313.977
Proveedores 12,351 25.014
Proveedores de partes vinculadas (nota 16) 237 447 -
Acreedores varios 239,042 113.148
Remuneraciones pendientes de pago al personal 249,586 225,253

1 _\_ 10.966.357 8,858,710
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Como consecuencia del convenio anticipado de acreedores de la Sociedad aprobado el pasado
3 de noviembre de 2016, la Sociedad procedié al reconocimiento de las deudas correspondientes
a la masa pasiva del concurso de acreedores en las partidas correspondientes conforme a las
condiciones de quita y espera acordadas en el propio acuerdo mencionado y que se detallan en
los apartados correspondientes de la presente memoria. De la misma, forma, en relacion con los
créditos contra la masa, la Sociedad, a fecha 31 de diciembre de 2017 tiene pendientes de pago
el importe 156.921 euros (200.922 a 31 de diciembre de 2016) segun el siguiente detalle:

311212017 31/12/2016
Acreedaores 92,928 136,930
Fogasa (personal) 48.566 48,566
Total 141.494 185.496

Adicionalmente, la Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2017, tiene pendientes de pago el
importe de 1.806.951 eurcs, tal y como se desglosa en la Nota 1 de las presentes cuentas
anuales.

Deudas con Entidades de crédito y Pdlizas de crédito-

Como consecuencia del convenio anticipado de acreedores de la Sociedad aprobado el 3 de
noviembre de 2016, la Sociedad reconocié toda la deuda, tanto vencida como pendiente de
vencer en el largo plazo al incluirse dentro de los créditos concursales. Por tanto, toda la deuda
con entidades de crédito se cancelara conforme a las condiciones estipuladas en dicho convenio
anticipade de acreedores, siendo el detalle de los vencimientos al 31 de diciembre de 2017 el
siguiente:

2.018 2,019 2.020 2,021 Ofros Total
Ceudas con entidades de crédilo - 2,102.26% 618.140 2,880.318 578,453 6.180.180
Total - 2,102,269 618,140 2.889.319 &79.453 6.190.180

Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017, la entidad “Gescobro” procedio a la
comunicacion de una variacion de créditos no comunicados en los Textos provisionales del
informe de la administracion concursal en relacion con el articulo 75 de la Ley Concursal (LC).
Como consecuencia de esta variacion, la Sociedad y la Sociedad han reconocido dicho crédito
en la partida de deudas con entidades de crédito por importe de 228.832 euros.

El valor neto contable de los terrenos y construcciones de la Sociedad que se encuentran
hipotecados a través de diferentes préstamos concedidos por diferentes entidades bancarias
asciende a 1.419.814 euros a 31 de diciembre de 2017 (1.419.814 euros en 2016), conforme lo
mencionado en la nota 6 de las presentes cuentas anuales consolidados.

Ademas de estas, la partida de deudas con entidades de crédito incluye deudas por importe de
24.680 euros, correspondiente a descuento de efectos comerciales de la sociedad DFC Spain,

SL. :
Acreedores por arrendamiento financiero-

El detalle de los saldos por arrendamiento financiero, asi como el detalle del inmovilizado material

al que corresponden, a 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, asl como sus

vencimientos no se detalla en las presentes cuentas anuales, como consecuencia de que toda

landeuda pendiente fue considerada dentro de las deudas y con las condiciones de plazo del
venio anticipado de acreedores de la Sociedad registrada en la partida "Deudas con
dades de crédito” del balance consolidado adjunto (Nota 7).
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Otros pasivos financieros-

Como consecuencia de la aprobacion de la propuesta anticipada de convenio de acreedores el
pasado 3 de noviembre de 20186, todos los Pasivos que la Sociedad mantenia hasta la
presentacion del concurso voluntario de acreedores fueron considerados en su conjunto dentro
de las partidas correspondientes a "Otros Pasivos financieros” del balance adjunto, por lo que a
31 de diciembre de 2017, la Sociedad, en cumplimiento de los principios contables de
uniformidad contintia manteniendo dicha clasificacion.

A 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 20186, tados los pasivos incluidos dentro del
convenio, exceptuando las deudas con entidades bancarias carresponden a Proveedores y
Acreedores varios, asi como Deudas con las administraciones publicas (nota 14), con el siguiente
calendario de pago:

Otra deuda C

2,018 2.019 2,020 2.021 Otros Tolal
Olros Pasiws Financlercs - 351.920 173.831 a81i1.210 111.084 1.448,045
Total - 361.920 173.831 811,210 111.084 1.448.045

Con respecto a "otros pasivos financieros” a corto plazo, el saldo corresponde en su mayoria a
las deudas corrientes con la entidad “Gedesco’ por descuento de efectos que la Sociedad
mantiene a 31 de diciembre de 2017, por un importe de 1.966.008 euros.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores en operaciones
comerciales. -

El & de julio de 2010 se publicé la Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales. Entre ofros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las
partes”, en relacion con la ampliacion del plazo de pago a proveedaores, como respuesta a las
repercusiones financieras de la crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un aumento
de impagos, retrasos y prorrogas en la liguidacion de facturas vencidas, que afecta con especial
gravedad a las pequefias y medianas empresas por su gran dependencia del crédito a corto
plazo y por las limitaciones de tesaorerfa en el actual contexto econémico. Ademas, para luchar
contra estas dificultades, la Ley fijé un aplazamiento general maximo entre empresas de 60 dias
naturales a partir de la fecha de entrega de las mercancias o de prestacion de los servicios que
empezé a regir el 1 de enero de 2014.

De manera adicional, la Disposicion Adicional Tercera de dicha norma indica que las sociedades
deben publicar de forma expresa las informaciones scbre plazos de pago a sus proveedores en
la memoria de sus cuentas anuales individuales y consolidadas, y mas en concreto, en relacion
con la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
dando cumplimiento a la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicién adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de |ucha contra la morosidad den las operaciones comerciales,
se incluye a continuacién un detalle correspondiente al ejercicio 2017, distinguiendo el periodo
medio de pago a proveedores, la ratio de las operaciones pagadas, la ratio de las operaciones
pendientes de pago, el total pagos realizado y el total de pagos pendientes.

Dias

21M12/2017 1M 220186

Periode medio de pago a proveedores 43 69
Ralio de operaciones pagadas 33 48
Ratio de operaciones penndlentes de pago 131 181

Euros

31/12J2017 31M2/20186

N
A Tolbl Pages Realizdos 2,205,997 637.038
Pagos pendlentes 243 649 137,560
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12.

Fondos Propios

¥

=

Capital Social-

La Sociedad se constituyé en el afio 2001 con un capital inicial de 3.006 participaciones sociales
de 1 euro de nominal. Posteriormente en los afios 2002, 2006 y 2008 se hicieron ampliaciones
del capital sccial de forma que éste quedaba representado por 210.200 participaciones de 1 euro
nominal, totalmente suscrito y desembolsado.

El 25 de julio de 2012 se aumenta el capital social en la cantidad de 218.780,00 euros, dejandolo
cifrado en 428.980 euros, mediante la creacion de 218.780 nuevas participaciones sociales de
un euro de valor nominal cada una de ellas. La ampliacién de capital se realizé con una prima de
emision de 916,543 euros.

Con fecha 30 de junio de 2013, la Junta General de Socios de la Sociedad, aprobd la
transformacion de forma juridica la Sociedad en sociedad andnima, asi como la division del valor
nominal de cada participacién con simultdnea sustitucion de las 428.980 participaciones
existentes a dicha fecha de un euro de valor nominal por 8.579.600 acciones de nueva emision
de 0,05 euros de valor nominal.

Con fecha 10 de abril de 2014 para |a salida de la Sociedad a cotizacion en el MAB el 22 de abril
de 2014, procedi6 a efectuar una ampliacion de capital de 183.823 euros, dejandalo cifrado en
612.803 euros, mediante la emisién de 3.6876.470 acciones de 0,05 euros de valor nominal cada
una de ellas. Dicha ampliacion de capital se realizo con una prima de emision de 4.816.176 euros
a razén de 1,31 euros por accion.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2017, la composicién del capital social escriturado de la
Sociedad asciende a 612.804 euros, representado por 12.256.070 acciones de 0,06 euros de
valor nominal cada una de ellas, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas. Dichas acciones estan representadas por anotaciones en cuenta, son ordinarias
y estan admitidas a negociacion en el MAB, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y
econémicos.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, dichas acciones se encuentran
suspendidas de cotizacion y negociacion en el MAB.

Asimismo, A 31 de diciembre de 2017 las sociedades con derechos de voto, con porcentajes de
participacion igual o superior al 10%, son las siguientes:

—_— % Partic. A|% Partic. A
31/12/2017 |31/12/2016

Inversiones Norcen, SL 29,67%) 29,67%

Dinamic Business Trade, SL 35,72%)

DFC Group Socliette Privet RL 35,72%

Prima de emisién-

E| texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del
Ido de la cuenta “Prima de emisién” para ampliar el capital y no establece restriccion especifica
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reservas-

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 de la Sociedad
es el siguiente; '

31/12/2017 31/12/20186
Resernm Legal 122.561 85.798
Reserms Voluntarias 2.381.431 2.214.393
Otras Reservas 303.514 720.645
Total reservas 2.817.506 3.020.834

Reserva legal-

De acuerdo can la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades anonimas deben destinar una
cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal, no es distribuible a los accionistas, y s6lo podra
utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al 31 de diciembre de 2017 esta reserva presenta un saldo de 122.5661 euros por lo gue se
encuentra totalmente alcanzada la cifra correspondiente al 20% del capital social. (85.796 euros
en 20186).

Reservas voluntarias-

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las reservas voluntarias son de libre
disposicion.

Otras reservas-

Corresponden 303.514 euros a los resultados de la compraventa de las acciones propias
gestionadas por Renta 4 en el MAB).

Acciones propias-
La Sociedad adquirio a la entidad vinculada Inversiones Norcen, SL 330.882 acciones que son
gestionadas por Renta 4 Banco, con el objeto de dar liquidez a las acciones en el mercado. A 31

de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, dichas acciones propias ascienden a la
cantidad de 77.776 cuyo valor asciende a 136.519 euros.

actualidad se encuentra traspasada a una entidad vinculada a la Sociedad.

g{gonalmente, la Cuenta de liquidez que la Sociedad mantiene con Gestién de Patrimonios AV
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Provisiones vy contingencias

74

%

El detalle de provisiones al 31 de diciembre de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Euros ]
No Corriente Corriente
311212017 1M 2i2016 311212017 3111212016

Provelones por responsabilidades 1.082.657 2.700.000

Pravisiones a corto plazo (garantia clientes) - = 0 0
Totales 1.082.657 2.700.000 0
Asimismo, el movimiento habido en las provisiones ha sido el siguiente:

a 30 de junio de 2017 Saldo inicial Dotaciones Hp”c:;:z':s ¥ Traspasos Saldo Final
Provislones 2.700.000] 0 -1.617 343 1.082 657
% Aplicaclones y
Ejercicio 2016 Saldo inicial Dotaciones Traspasos Saldo Fnal
pagos
Provisiones 162472 2.700.000 -162.472 2,700,000

La aplicacién por importe de 1.617.343 euros, corresponde a la correccion efectuada por la
Sociedad en relacién con la provision para responsabilidades dotada en el ejercicio 2016
correspondiente a la demanda fiscal que mantiene la Sociedad (Nota 14).

La dotacién en el ejercicio 2016 de la provision para responsabilidades se registro en pérdidas y
ganancias y corresponde a la demanda fiscal que mantiene la Sociedad, la cual ha sido corregida
en parte en el gjercicio 2017. (Nota 14).

El traspaso a acreedores en el ejercicio 2016 se debe al reconocimiento de la deuda con
Schneider Espafia de Informatica, S.A. una vez declarada por el Administrador concursal en el
convenio de acreedores.

Respecto al litigio con Schneider Espafia de Informatica, S.A., con fecha 15 de abril de 2014 fue
notificada la sentencia firme en ejecucion definitiva de la Audiencia provincial de Madrid, la
cantidad que se ha despachado en ejecucion asciende a 1.094.350,82 euros, importe que incluye
principal, indemnizacion por dafios y perjuicios y una estimacion de costas e intereses.

Se presentd en 2015 en el Juzgado de Instruccion N° 1 ant. Mixto N.° 8 de Torrejon de Ardoz el
alzamiento de bienes y desobediencia a la sentencia anterior. Schneider solicita la practica de
nuevas diligencias de investigacion. Se presenta por parte de la Socledad escrito de
sobreseimiento libre y archivo de las actuaciones el 19 de mayo de 2015.

Al 31 de diciembre de 2016 dicha sentencia de ejecucion se encuentra suspendida al informar al
Juzgado la presentacion del concurso voluntario de acreedores.

Este saldo se ha reconocido en el largo plazo como deuda con terceros por convenio (Nota 11).

Hasta la fecha se han embargado cuentas a cobrar de clientes y saldos en entidades financieras
por importe de 331.879,15 euros ademas han sido objeto de embargo hasta la fecha los
siguientes bienes de la Sociedad:

- os terrenos y construcciones situados en Mejorada.
- cciones que posee en las entidades de la Sociedad NPG LATAM, S.A.de CVy DFC

CHNOLOGY MEXICO, S.A. de CV.
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La Sociedad, tras la aprobacién de la propuesta anticipada de convenio de acreedores de fecha
3 de noviembre de 2016, se encuentra efectuando los tramites correspondientes encaminados a
la cancelacion de dichas cargas.

14.  Situacion Fiscal

La Composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Ptiblicas es el siguiente;

Euros

31212017 31M2/2016
Activos por impuesto diferido:
Activos por impuesfo diferido 2.147.797 2455.212
Total activos fiscales no corrientes 2.147.797 2455212
Activos corrientes:
Hacienda Publica deudara par IVA 59.853 3.162
Total actives fiscales corrientes 59.953 3.162
Pasivos no corrientes:
Pasivos porimpuesto diferido - -
Total pasivos fiscales no corrientes - -
Pasivos corrientes:
Hacienda Piiblica acreedora por Impuesto corriente 117.847( -
Hacienda Publica acreedora por retenciones 6.489 12,710
Hacienda Publica por otros tribulos - =
Organismos de Seguridad Social, acreedora 8,535 39.503
Total pasivos fiscales corrientes 132.971 52.213

Impuesto de Sociedades-

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por Ia
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no hecesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Al cierre del ejercicio 2017 y 20186, la conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del
gjercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

- Ejercicio 2017 Hpon
Aumentos | Disminuciones Importe
Saldo de Ingresos y Gastos de Ejercicio (407.786)
Impuesto sobre Sociedades Continuado ¥
Impuesto sobre Sociedades Interrumpido 4
Diferencias Permanentes
Con origen en el gjercicio 2.001.232 2.001.232
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicios anteriorss 20.825 (20.825)
Base Imponible previa 2.001.232 20.825| | 1.572.622
- t+Compensacién bases imponibles negativas (1.100.835)
'\ Base Imponible fiscal (resultado fiscal) | 471.786

W\
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Ejercicio 2016 LR
Aumentos | Disminuciones Importe

Saldo de Ingresos y Gastos de Ejercicio ’ 1.099.932
Impuesto sobre Sociedades Continuado -
Impuesto sobre Socledades Interrumpido -
Diferencias Permanentes

Con origen en el ejercicio 6.535 6.535
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicios anteriores 516.581 20.825 495,756
Base Imponible previa 523.116 20.825 1.602.223
Compensacion bases imponibles negativas (1.602,223})
Base Imponible fiscal (resultado fiscal) | d

El gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades se compone de:

Ejerciclo 2017 |Ejercicio 2016

Base imponible fiscal 1572622, ] )
Gaslo imé‘l;eslo corriente (cuéta 25%) . 11?947 . "
(asto por impuesto diferido ) 280414 406441
Total Gasto | 398361 408.441

Activos y Pasives por impuesto diferido registrado-

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016, la Socieda

d tiene registrados en el balance de situacion

adjunto créditos fiscales por deducciones pendientes de aplicar y por bases imponibles
negativas. El desglose y movimiento de los creditos fiscales de la Sociedad es el siguiente:

Euros

2018

Altas [Bajas |

2017

Crédito Fiscal par Bases Imponibles Negalivas

Diferenclas | fias por limitaclén gasto
Dif las lemporarias por deleriora exsiencias

2.434.387
20,825

(275.200)
(5.208)

2.159.178
15618

Tolal actives por impuesto diferido

2.456.211

(280.415)

2.174.7965

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente fueron registrados en el balance a 31
de diciembre de 2016 por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la
mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad, -en el marco del Plan de Viabilidad
y actuaciones descritas en la Nota 1 y 2 de la presente memoria de las cuentas anuales-,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean

recuperados.

Dichas bases imponibles se han generado en los siguientes ejercicios:

Afio Base (BIN) | Aplicado 2017 Resultante
2014 7.611.024 {1.100,836) 6.511.099
{\ 2015 2125812 2.125.812
\
Polal 9.737.746 (1.100,835) 8,636.911
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De acuerdo con las novedades introducidas por ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, no existe Iimite temporal para la compensacion de Bases imponibles
negativas que hayan sido objeto de liquidacion o autoliquidacién. Asimismo, se establece el limite
cuantitativo general de compensacion de las mismas para los ejercicios iniciados a partir del 1
de enero de 2016, el cual asciende al 70% de la base imponible previa, pudiendo compensar en
todo caso come maximo un milldén de euros.

Dado que la base imponible generada por la Sociedad en el gjercicio 2016 se debié a la aplicacion
y registro del convenio de acreedores, esta limitacion no le aplicé a la Sociedad para la
compensacion en dicho ejercicio.

Al cierre del ejercicio 2016, la Sociedad tenia registrados en el balance pasivo por diferencias
temporarias imponibles cuyo desglose y movimiento fue el siguiente:

Euros
2015 Altas Bajas 2016
Libertad de amortizacién y Leasing 129,145 -129.145
Total pasivos por Impuesto diferido 129.145 . 128,145

Ejercicios pendientes de comprobacidon y actuaciones inspectoras-

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad
tiene abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son
aplicables excepto por los impuestos de aduanas de los ejercicios 2012 y 2013 de la Sociedad.

Debido a las posibles interpretaciones que la Administracion Tributaria pudiera poner de
manifiesto de las declaraciones de impuestos presentadas por la Sociedad en los ejercicios
abiertos a inspeccion, podrfan originarse pasivos que no estan recogidos en las cuentas anuales
adjuntas. Los posibles pasivos adicionales que pudieran ponerse de manifiesto con motivo de
una inspeccion no son susceptibles de cuantificacion objetiva.

Con fecha 4 de abril de 2012 la entidad Universal Global Logistics, S.A. present6 ante el juzgado
de Madrid una denuncia fributaria, contra varias sociedades y personas fisicas, incluida la propia
Sociedad, aunque después se retirarfa de dicho proceso. Como motivo de dicha denuncia se
abrié el procedimiento judicial abreviado 1335/2012. Por todas estas inspecciones el Ministerio
Fiscal present6 escrito de acusacion contra todos los imputados en la demanda, correspondiendo
la responsabilidad civil subsidiaria a la Sociedad por importe de 3.616.821 euros segtin el
siguiente desglose:

Importe Euros
VAL Ejerclclo 2011 1.083.984
WA Ejercicio 2012 1.183.253
Impto. Socledades. Ejercicio 2011 1.051.966
Impto. Sociedades. Ejerciclo 2012 297.618
Tetal 3.616.821

Ademés el Ministerio Fiscal solicité sanciones solidaras para la Sociedad por importe de
aproximadamente 18 millones de euros.

No obstante, durante el primer semestre de 2017, la Sociedad ha procedido al encargo de una
revision de dicho expediente a un tercero experto con el fin de proceder con la defensa de los
intereses de la Sociedad. La Sociedad estima que la responsabilidad civil derivada del impuesto
socledades por importe de 1.349.584 euros no tiene cabida, pues no existi6 defraudacion por
concepto, a la vista de los informes periciales encargados.

[42]



4

15.

En cuanto al IVA por importe de 2.267.237 euros, la Sociedad, con base en el analisis de los
expertos fiscales, ha realizado una propuesta de liquidacion de IVA que sienta las bases del
importe sobre el que se ha abierto un proceso de negociacion con el Ministerio Fiscal, y en el
que se ha considerado igualmente, que la contingencia referida, se produjo con anterioridad a la
declaracion de concurso de la Sociedad y que por tanto, se podria beneficiar de las condiciones
de resolucién del mismo, siempre dentro del contexto de la negociacion indicada.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el procedimiento se encuentra en
fase de diligencias previas y pendiente de sefialamiento de fecha para vista de conformidad, si
bien. hemos iniciado un proceso de negociacion con el Ministerio Fiscal en el que esperamos
alcanzar un acuerdo y dejar cerrado el procedimiento.

Teniendo en consideracion lo indicado en los parrafos anteriores, se ha procedido, durante el
ejercicio 2017, a la actualizacion de los importes resultantes de dicha responsabilidad, resultando
de todo ello una provisién a mantener en los pasivos de la Sociedad por importe de 1.082.857
euros, aplicando la diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por
importe de 1.617.343 euros (nota 13).

Adicionalmente, A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene incluido como parte del Convenio
anticipado de acreedores, los saldos resultantes, a la fecha de declaracion del concurso de
acreedores, con la administracién publica, segan el siguiente detalle:

Imporie Euros
H.P, Crédita Privilegiado [+
H.P. Crédito Ordinario 64,125
H.P. Crédito Suberdinado 51.008
Total 115.134

Seguridad Social-

De la misma, forma a 31 de diciembre de 2017 la Sociedad mantiene una deuda con la Tesoreria
General de la Seguridad Social incluida como parte del Convenic anticipado de acreedores
mencionado, con la siguiente composicion:

Importe Euros

163.224
176.586

Org. 55 Credito Privileglado
Org. 88 Crédiio Ordinado

Total 339,810

Ingresos y gastos

- <

Importe neto de la cifra de negocios-

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017, y el mismo perfodo del ejercicio
16, correspondiente a operaciones continuadas y distribuida por mercados geograficos, es la

iente:
30/08/2017 31/12/2016
Ventas de Produclos Elecironicos
Nacionales 1.103.886 291.772
Resto Unién Europea 702
Resto del Mundo 313.280
1.417.868 281.772
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Durante el ejercicio 2017, el 78% del importe neto de la cifra de negocios se ha producido en
territorio nacional (100% en 2016),

Aprovisionamientos-

La composicion del epigrafe “aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017 y el mismo periodo del
ejercicio 2016 es el siguiente:

Euros IHzizolr 31/12/2016
Consumo de mercaderias Compras 841,572 453446
Variacion de exslencias -384.985| 193.015
Trabajos realizados olras empresas 10.219]

Cansumo de meterias primas yoiros
468,796 648.461

Gastos de Personal-

El desglose del epigrafe de Gastos de personal en el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2017, asl como en el misma periodo del ejercicio 2016 es el siguiente:

Sueldos ysalarios 260.705 121,955
Indemnizaciones 1.324 0
Seguridad soclal a cargo de la empresa 78.789 38,366
Otros Gastos Sociales il 0

340.810 160.320

El nimero medio de empleados en el curso del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2017 y el ejercicio 2016 distribuido por sexos y categorias es el siguiente:

2017 2016
Hombres | Mujeres Hombres | Mujarer

Alte Direccién 2 2

Téonicos y Profeslonales 3 1 q

Empleados adminlelralivas 4 2 1
| c iales, Vendedores y 3 1

Resto de Personal Gualificado 3

Personal no cualificado 2 2

14 g 4 1

B\ Sociedad no tiene empleados con discapacidad igual o superior al 33%, ni en ejercicio 2017
e i'en el 2016
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Otros gastos de explotacion-

La composicion del capitulo "Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo comprendide entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017, y el
mismo periodo de 2016 adjunta, es la siguiente:

Euros 31/12/2017 31/12/2016
Amrendamienios y Canones 2.008 1.803
Reparaciones y censervacion 14,151 8.635
Sendclos de profesionales Independientes 99,489 58.733
Transportas 40,665 10.231
Primas de seguros 7.526 9.101
Senicios bancarios ysimilares 52648 15.697
Publidad, Propaganda y RRPP 43.444 13,815
Suministros 16.250 21.723
Ditros Senviclos 50.717 61.862

326.895) 199.200

Honorarios de auditoria-

El importe de los honorarios devengados por ETL Global por los servicios de auditorfa de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 han
ascendido a 10.000 euros (9.000 euros devengados por Vahn Y Cia Auditores, SL por [as cuentas
anuales del ejercicio 2016). Durante dicho perfodo no se han prestado por parte de ETL Global
otros servicios distintos de los mencionados.

Pérdidas por deterioro y varfacién de provisiones-
La composicion de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo comprendido

entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017, y el mismo periodo de 2016 adjunta, es la
siguiente:

Euros 31212017 311212018
Delacién Deterioro créditos comerciales (66.320) (410,708}
Rewersion de Delerioro por Crédilos Comerclales
Pérdidas por créditos comerciales incobrables {24.084)

Dotacién Provsiones ofras operaciones de Trafico (161.781) ]
Operacioens comerciales (nota 8) (252.195) (410.708)
Dotacién/aplicacian de Provisiones (nota 14) 1.617,343 (2.700.000)

1.112.853 (3.521.411)

Transacciones en moneda extranjera-

El detalle de las transacciones efectuadas en moneda extranjera en el periodo comprendido entre
| 11de enero de 2017 al 31 de diciembre de 2017, asi como en el mismo periodo del ejercicio

-todos ellos corresponden a délares americanos-, es el siguiente:

Euros

31M212017

311212016

Comprass

456.840

347.610
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El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por
clases de instrumentos financieros, en el perfodo comprendido entre 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2017 asi como en el mismo perfodo de 2016, es el siguiente:

Euros 31M12/2017 311272016
Par transacciones liquidadas a lo largo del pariodo
Diferencias positivas de cambio - 5
Diferenclas negativas de cambio 9655 4]
9.655 8

[45]

16. Operaciones con partes vinculadas
Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017, asi como en el ejercicio 2016, y
la naturaleza de dicha vinculacion, son las siguientes:
Socledad Naturaleza de la Vinculacldn
Inversiones Norcen, SL Accionista
DFC Group BYBA, SPRL Accionista
DFC France Empresa del Grupo
DFC Eleclironica Emprasa del Grupo
DFC Technoogy Empresa del Grupo
NPG Colombia SAS Empresa dal Grupo
NPG Ameérica Empresa del Grupo
NPG Latam, SA de CV Empresa del Grupo
NPG Technelogy México, SA de CV Empresa del Grupo
CF Spaln, SL Empresa del Grupo
NPG food & drinks Vinculada
Integrated Outsourcing Senvices Vinculada
Jests Cosid Sanchez Vinculada
Adminisiradores Consejeros
La Sociedad, en el desarrollo de su actividad realiza transacciones y mantiene saldos con partes
vinculadas. Los saldos y transacciones realizadas durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2017, asi como durante el ejercicio 2016 con sociedades
vineuladas, Socios y Administradores presentan la siguiente composicion:
Deudores Acreedores
31212017 | 31M2i2016| 31/12/2017] 31/12/2016
Créditos largo plazo (Nola 8) 3.685.058| 5,487,351 -
Pricipal 4.862.187|  5.487.351
Deterioro de creditos a Lago Plazo (1.277.128) -
Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 8) 681,327 94,462 -
I Deudas a largo plazo con empresas del grupo y asociadas (Nota 11) - - 243,400
Deudas a corto plazo con empresas del grupo y asociadas (Nota 11) - 3.880 328,903
Cta corriente a corto plazo (Nota 8) 694,915 2
Prgneedores empresas del grupo v asociadas (Nota 11) - - 237.446 6,326
i 4.9561.301] 5,561,523 241.326 579,628
¥
i
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El detalle de los saldos con las entidades relacionadas a 31 de diciembre de 2017 y 31 de

diciembre de 20186, es el siguiente:

Deudores | Acreedares
3111212017 3MM22016) 3111272017 31/12/2016

DFC GROUP BVBA, SPRL 2,400 181.027 25,450
Inversiones Norcen, S.L. (11.444) 141.964
DFC France 156,070 1.469
DFC Electronica 191.868
DFC Technology HK 3.077.243| 3.789.708
NPG Colombia SAS 16.308
NPG Latem 417.649 822,954 3.860 3.880
NPG Technelogy Mexico a0n.167 177.670
DFC Spain, S.L. 1.373,842 84,462 237.446] 375.228
NPG Food & Drinks 164.203
Integrated Qulsourcing Sendces
Jesus Cosio Sanchez
Eniique Coslo Sanchez 31.858

4.961.301| 5.581.823 241.306 579.629

El desglose de las transacciones efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2017 y 2016

es el sigujente:

Ingresos
Ventas Financieros
2017 2016 2017 2016
DFC GROUP BVBA, SPRL - - 2715 -
OFC France - - 2.326]
DFC Electronica - . 2.878 -
DFC Technology - - 56,846 -
NPG Latam - - 12.344 -
NPG Technology Mexico - - 2.665 -
DFC Spain, S.L. 485.012] 774514
MNPG Food & Drinks - 2.483 -
485.012 77.151 82,237|-
Gastos
Compras Servicios
2017 20186 2017 2016
DFC Spain, S.L. 196.237 21,252 -
196.237 21.252 - -

Hechos Posteriores al 31 de diciembre de 2017

};W

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la formulacién de las presentes cuentas
anuales, La sociedad ha continuado avanzando en el Plan de viabilidad disefiado y que sirvio de
se para la aprobacién del convenio de acreedores de 3 de noviembre de 2016, enfocando los
rzos en diferentes objetivos, cuyos principales acontecimientos se detallan a continuacion:




s Porun lade, recuperar y mantener el ritmo en la actividad comercial logrado tras el cese
de la administracion concursal en el gjercicio 2017, asi como frenar el impacto negativo
que ha sufrido la Sociedad con motivo de la presentacién del concurso voluntario de
acreedores. En este sentido, la Sociedad, ha tenido un crecimiento en la cifra de
negocios importante, por encima de los ejercicio 2015 y 2016, y durante los Gltimos
meses del ejercicic ya ha alcanzado cotas en ventas superiores a los 500 miles de euros
mensuales, lo que sefiala el cumplimiento de los cbjetivos fijados por la Sociedad fras el
cese de la administracion concursal y que durante los primeros meses del ejercicio 2018
se estd comprobando esta reactivacion, con ventas de casi 1.000 miles de euros,
ademas de tener pedidos encargados para el primer semestre por mas de 550 miles de
euros, con expectativas de cumplimiente del plan de negocio disefiado para el gjercicio
2018.

e Adicionalmente, la Sociedad cuenta a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales con una presencia comercial de mas de 1.000 puntos de venta, continuando
con su polftica de reactivacion de canales de venta promocionales, que ya fueron claves
entre los ejercicios 2008 y 2012, asi como la reactivacion de politicas publicitarias vy
presencia en medios, lo gue permite mayor visibilidad de la marca, y por tanto,
crecimiento organico asociado a las colaboraciones establecidas, y que todo ello,
redunda en un mejor aprovechamiento de las sinergias y ratios de venta mas elevados
paulatinamente.

o La diversificacion de Iineas de negocio, a través de otros productos electrénicos, como
paneles publicitarios, en los que la marca estd centrando algunos esfuerzos, tanto
comerciales como [+D, para poder materializar en el corto-medio plazo, acuerdos
comerciales beneficiosos y que permitan diversificar la cartera de productos y clientes
objetivo de la Sociedad.

o La Sociedad a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, cuenta con realizables
en su activo por aproximadamente 1.250 miles de euros, distribuido entre material en
stock de rotacion mensual y efectos a cobrar. Adicionalmente, se han firmade Iineas de
factoring y descuento de efectos por mas de 400 miles de euros y a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad esta efectuando gestiones para poder
alcanzar la cota de 1.000 miles de euros en descuento. Esto junto, a la cartera de clientes
comentadas en el punto primero, con plantillas anuales firmadas per un valor minimo de
mas de 4 millones de euros para los proximos 12 meses, permite que la Sociedad, en
base al realizable a corto plazo contando con un ciclo de rotacion de 3,5 veces afio
esfime unas ventas de hasta 5 millones de euros en el proximo ejercicio 2018.

o Adicionalmente, se esta gestionando el aprovechamiento de la Ley concursal en relacion
con el primer pago del convenio, que retrasaria dicho vencimiento al mes de febrero de
2020, de manera que se permita afianzar la actividad de la sociedad, fortalecer el
Balance, y cumplir con todas las obligaciones derivadas del convenio de acreedores sin

| . demoras.

o Igualmente, el pasado 30 de enero de 2018, la Junta general de accionistas celebrada
aprobo, entre otros acuerdos, el de ampliacién de capital de la Sociedad por un importe
de hasta 4 millones de euros, con el fin, de ademas de reforzar la estructura de
endeudamiento de la Sociedad, permita alcanzar cotas mayores del Plan de negocios
disefiado junto a la recuperacién econoémica del sector y la economlia en general durante
los préximos ejercicios.

o0 existen otros hechos posteriores al 31 de diciembre de 2017, que por su importancia puedan
r un efecto negativo sobre las cuentas anuales y la situacion global de la Sociedad.
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18.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de

< Ff=— 7

Administracion

La Junta de Accionistas celebrada el 31 de diciembre de 2017 acordd, entre otros, que la
retribucion fija al Consejo de Administracion para el ejercicio 2017 fuera gratuita, y que se
establezca una dieta por asistencia a las sesiones del Consejo y, en su caso, comisiones
ejecutivas, consistentes en una cantidad a determinar para cada ejercicio por la Junta General.

Corresponde al Consejo de Administracién la distribucion, para cada ejercicio, de la cantidad
exacta a abonar en concepto de dietas, dentro del limite méximo fijado por la Junta General.

El pasado 9 de octubre de 2017, el Consejo de Administracién de NPG Technology S.A. acordd,
entre otros, la definicién de la dieta los miembros del Consejo de Administracion y de la Comision
de Auditoria. Se acuerda una dieta de los miembros del Consejo de Administracion de seiscientos
cinco euros brutos por cada sesion del Consejo de Administracion. Asimismo, se acuerda una
dieta de la Comisién de Auditoria de trescientos tres euros brutos por cada sesion de caracter
obligatorio.

A 31 de diciembre de 2017 aln no se ha devengado retribucion en base al pacto de la Junta de
accionistas.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2017, asi como en
ejercicio 2016, los sueldos y salarios devengados por los Administradores, por su cargo de
direccién, asl como la alta direccion son los siguientes:

31/M12/2017 31/12/20186
Administradores 36.330 31.692
Alta Direccion 33.684 24.280
Dietas Consegfo de Administracion
Otros Otros Conceptos
Total 70.014 55.982

Al 31 de diciembre de 2017 vy al 31 de diciembre de 2016, no se ha realizado aportacion alguna
en concepto de fondos, primas de seguro de vida o planes de pensiones a favor de antiguos o
actuales miembros del Consejo de Administracion de La Sociedad, asi como anticipos o créditos.
De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante ambos
ejercicios. Igualmente, durante estos perfodos no se han satisfecho indemnizaciones por cese
de Administradores de La Sociedad.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.3 y 230 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
redactado por el apartado diecisiete del articulo Cnico de la Ley 31/ 2014, de 3 de diciembre, por
la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, los
miembros del Consejo de Administracion de NPG Technology, S.A., manifiestan no haber
realizado durante el perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017, y
hasta la fecha actual ninguna operacion, ni con la propia Sociedad ni con cualquier otra empresa
de la Sociedad no contenida en las presentes cuentas anuales consolidados, ajena al trafico
ordinario de las sociedades, ni fuera de las condiciones normales de mercado.

Igualmente, han comunicado no estar incursos en situaciones de conflicto de interés con la
Sociedad, asi como no haber ejercido cargos o funciones en sociedades, distintas de la
Sociedad, con analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social
dh la Sociedad y la Sociedad, asl como no haber realizado actividades por cuenta propia o ajena
ctividades analogas o complementarias al que constituye el objeto social y la Sociedad.
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19.

Informacidén del medico ambiente

20.

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales). La Scciedad considera que cumple tales leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio, 1a Sociedad no ha realizado inversiones de
caracter medioambiental ni ha incurrido en gastos para la proteccion y mejora del
medioambiente.

En cumplimiento de las madificaciones derivadas del nuevo Plan General Contable y de la Orden
Ministerial del 28 de enero de 2009 (BOE 10 de febrero de 2009) y Resolucién de 6 de abril de
2010 (BOE 84 de 7 abril de 2010), en cuanto a la emisién sobre derechos de emision de gases
de efecto invernadero, se declara expresamente que no existen partidas de naturaleza
medioambiental y concretamente de emisién de gases de efecto invernadero.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relativas a la proteccion y mejora del medio ambiente, por lo que no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de cardcter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, ni responsabilidades
de naturaleza medioambiental.

Otra Informacién

Avales y garantias-

Al 31 de diciembre de 2017 y al cierre del gjercicio 2016, la Sociedad no tiene prestados avales
o garantfas algunas a terceros.

Acuerdos fuera de balance-

Los Administradores de la Sociedad no tienen constancia de la existencia de acuerdos gque no
figuren en balance y sobre los que no se haya incorporado informacion en otra nota de la presente
memoria de las cuentas anuales, en su caso, que resulten significativos para determinar la
posicion financiera de la Seciedad.

Litigios y Reclamaciones-

A 31 de diciembre de 2017 y a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, existen
reclamaciones interpuestas por diferentes terceros, todas ellas relacionadas con la actividad
operativa de la Scciedad, cuyo detalle se presenta a continuacion:

Como consecuencia de la aprobacién del Convenio anticipado de acreedores el pasado 3 de
noviembre de 2016, la Sociedad se encuentra en tramites de resolucion de la mayoria de los
expedientes, que han sido objete de convenio, por lo que estima que en el proximo ejercicio 2018
dichos acontecimientos y expedientes puedan quedar resueltos y adscritos al convenio de
acreedores, procediendo al levantamiento de los expedientes judiciales correspondientes.

Igualmente, derivado de dichos acontecimientos, los Administradores de la Sociedad y sus

asesores legales no estiman que puedan generarse pasivos adicionales significativos a los ya
istrados por dichos motivos en el Balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2017 y
de diciembre de 2016.
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NPG TECHNOLOGY, S.A.

Informe de gestion correspondiente
al gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017

Evolucién de los negocios y la situacién de la sociedad.

Una vez acordado por la llma. Sra. Juez de'lo Mercantil N° 4 de Madrid la declaracién de
Concurso Voluntario, mediante decreto de fecha 10 de junio de 2015, la Sociedad con fecha 26
de febrero de 2016 present6 las actas de las adhesiones firmadas por la Sociedad con el 50,37%
de los pasivos ordinarios del convenio anticipado, asl como el informe provisional del convenio
elaborado por la Administracién Concursal.

Dicho convenio anticipado fue aprobado por la lima. Sra. Juez de lo Mercantil N° 4 de Madrid el
3 de noviembre de 20186, cuyo efecto patrimonial propio de la aplicacion de dicho convenio resultd
un beneficio de 5.796.060 euros que quedd registrado en las cuentas anuales individuales de la
Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016 en la partida “Ingresos
financieros” dentro de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Una vez aprobado el convenio anticipado de acreedores, con fecha 10 de febrero de 2017,
mediante providencia emitida por el Juzgado de lo Mercantil N° 4 de Madrid, declara firme la
sentencia que aprueba la propuesta de convenio y presentados los textos definitivos por la
Administracion Concursal, el 28 de febrero de 2017, declara también el cese de la administracion
concursal.

A partir de ese momento y a la vista, del informe definitivo, la Sociedad ha centrado sus esfuerzos
en el mantenimiento de la actividad comercial en aras a la continuidad de la Sociedad y las
sociedades dependientes como empresa en funcionamiento y ha elaborado un Plan de Negocios
que permitira de nuevo el crecimiento de la Sociedad.

Dicho Plan de Negocios quedé sustentado en diferentes lineas de actuacién, las cuales han
permitido durante el primer semestre del ejercicio retomar diferentes acuerdos comerciales que
han permitido unas ventas de casi 1.500 miles de euros, en comparacion con 300 mil euros en
todo el ejercicio 2016, lo que supone un crecimiento equivalente a 5 veces a la vista de la salida
del concurso y-el cese de la administracion concursal.

Adicionalmente, y dada la evolucién de ventas en el ejercicio 2017, la Sociedad ha conseguido
estabilizar la sifuacion econdmica, lo que supone al menos, retomar la marcha de las
operaciones, incluida la carga que ha supuesto para la Sociedad la situacion concursal sufrida
los Gltimos ejercicios.

Esto, sumado a la realizacion de los activos corrientes (existencias y cobro de clientes), asi como
el apoyo de ciertas entidades de "descuento y factoring”, permitirén afrontar nuevos retos para
los periodos siguientes.

Perspectivas para el ejercicio 2018

Dikante el ejercicio 2018 y siguientes, la Sociedad continuara en la estrategia fijada en el Plan
iabilidad disefiado, el cual queda sustentado en 2 pilares fundamentales:

[52]



3. Recuperar, mantener y potenciar la actividad comercial que permita la continuidad de la
actividad que constituye el objeto social como empresa en funcionamiento, asf como
frenar el impacto comercial negativo propio de la situacién concursal sufrida los Ultimos
gjercicios, llegando paulatinamente al ritmo normal de produccion, ventas e [+D.

4. Reactivar los canales de ventas promocionales en prensa, radio, tv e internet cerrando
contratos promocionales con medios y canales como EPI, La Vanguardia, etc., los cuales
fueron clave para el éxito de NPG durante los afios 2006 a 2012, suponiendo la tercera
parte de sus ventas ademds del incremento de su notoriedad de la marca por la via
publicitaria, y que posicionaron a NPG en a la cabeza del mercado nacional, asi como
recuperar los canales de distribucion, especialmente los horizontales, con mas de 5 mil
tiendas que operan bajo varias insignias en todo el territorio nacional, con un alto nivel
de prescripcion.

Con perspectiva para el segundo semestre, la Sociedad cuenta con realizables en su activo por
aproximadamente 1 millén de euros, distribuido entre material en stock de rotacion mensual y
efectos a cobrar. Adicionalmente, se han firmado lineas de factoring y descuento de efectos con
diferentes entidades por 400 miles de euros, con perspectiva de alcanzar cotas de 1 millén de
euros en el ejercicio 2018. Esto junto, a la cartera de clientes comentadas en el punto primero,
con_ plantillas anuales firmadas por un valor minimo de mas de 4 millones de euros para los
proximos 12 meses, permite que la Sociedad, en base al realizable a corto plazo contando con
un ciclo de rotacion de 3,5 veces afio estime unas ventas de hasta 5 millones de euros en el
proximo ejercicio 2018 en un escenario medio.

Acontecimientos importanfes con posterioridad al 31 de diciembre de 2017

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la formulacion de las presentes cuentas
anuales, La sociedad ha continuado avanzando en el Plan de viabilidad disefiado y gue sirvié de
base para la aprobacion del convenio de acreedores de 3 de noviembre de 2016, conforme a los
pilares mencionados en el apartado anterior, y que han permitido:

» Por un lado, recuperar y aumentar el ritmo en la actividad comercial logrado en el
ejercicio 2017. En este sentido, la Sociedad, durante los Ultimos meses del gjercicio 2017
ya ha alcanzado cotas en ventas superlores a los 500 miles de euros mensuales, lo que
sefiala el cumplimiento de los objetivos fijados por la Sociedad en su Plan estratégico y
supone que la cifra de negocio del ejercicio 2017 suponga multiplicar por 5 veces la
obtenida durante el periodc concursal 2015-2016.

» Mayor distribucién y presencia en canales de venta, con una difusion en méas de 1.5623
puntos de venta que supone un 20,75% de penetracion del total de los 7.334 Puntos de
distribucion a nivel nacional de electronica de consumo. A fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, la Sociedad ha formalizado plantillas y contratos con:

o 23 plataformas regionales que suponen 656 puntos de venta de los 5.065, lo que
representa un 13% de penetracion en los grupos Horizontales.

o Distribuidores Regionales independientes con alcance a 534 puntos de venta de
los 1.749, que representa un 30% de penetracion

o Grandes Superficies, en los que la marca esta presente en 163 puntos de venta
de los 520 totales, que supone un 31% de penetracion y

o Medios de Prensa Escritos.

s |La diversificacion de lineas de negocio, a través de otros productos electrénicos, como
paneles publicitarios, en los que la marca esta centrando algunos esfuerzos, tanto
comerciales como I+D, para poder materializar en el corto-medio plazo, acuerdos
comerciales beneficiosos y que permitan diversificar la cartera de productos y clientes

ivo de la Sociedad.
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« En el ambito financiero, se esta gestionando el aprovechamiento de la Ley concursal en
relacion con el primer pago del convenio, que retrasaria dicho vencimiento al mes de
febrero de 2020, de manera que se permita afianzar la actividad de la sociedad, fortalecer
el Balance, y cumplir con todas las obligaciones derivadas del convenio de acreedores
sin demoras.

o Adicionalmente, el pasado 30 de enero, la Junta general de accionistas celebrada
aprob6, entre otros acuerdos, el de ampliacion de capital de la Sociedad por un importe
de hasta 4 millones de euros, con el fin, de ademas de reforzar la estructura de
endeudamiento de la Sociedad, permita alcanzar cotas mayores del Plan de negocios
disefiado junto a la recuperacion econémica del sector y la economia en general durante
los préximos ejercicios.

Actividades en materia de investigacién y desarrolio-

La Sociedad dispone de un departamento de [+D-+i, cuyo objetivo es continuar con el desarrollo
y ampliacién de las lineas de negocio exclusivas que marquen el caracter diferenciador de NPG
frente a sus competidores y continuar asi con el desarrollo tecnolégico y comercial de su patente
de “Smart TV" bajo sistema Android Patent 14/682,128, de la Oficina de patentes USA (USPTO),
cuya importancia radica en la migracion que esta suponiendo este sector hacia la TV conectada
y que ya supone mas del 50% de los TV vendidos en Espafia y Europa, y que seguira un ritmo
alcista por los proximos 5 afios hasta cotas del 80% (datos GFK). Su puesta en valor por mas de
1 millén de euros.

A principios de 2017, NPG comenz6 la Fabricacién de las TV Smart TV de 22 Generacion y en el
tercer trimestre las Tv de 32 Generacion UHD de 4K , ambas con Solucion Mstar Single Chip
siendo pioneros a nivel mundial y dotando a la misma de un receptor de TDT-2, preparas para el
cambio a la nueva era de la TDT en HD y UHD, y el segundo dividendo digital que se producira
entre los afios 2018 a 2022 seglin el plan de convergencia comunitaria, dando paso asiala TDT-
2 y telefonia 5G. Es de notar que de los mas de 37 millones de aparatos de TV que se han
vendido eh Espafia desde 2010, no llega al 15% los que estan preparados para este cambio y
quedaran obsoletos en los proximos & afios.

Asimismo, ha comenzado el desarrollo de una familia de adaptadores de TDT-2 e Hibridos
(Smart TV+ TDT-2 en proceso de patente) que veran la luz durante el 2° trimestre de 2018,
preparandose para liderar el mercado de la TDT-2, como asf lo hizo en la anterior década durante
el cambio de analégico a la digital TDT (2007-2010), donde NPG lleg6 a ser el lider del Mercado
Espafiol y Portugués con una cifra cercana al 20% de penetracion en Espafia y Portugal.

La Sociedad, en base al Plan estratégico disefiado, continuara con la ampliacién de lineas de
negocio. Para ello, NPG, ha desarrollado una linea de video vigilancia y acceso doméstico (Door
Bell), sistemas que atentan y suponen una amenaza a los actuales sistemas de seguridad
doméstica, pues prescinde del sistema de pago de cuotas mensuales. La calve del éxito y
exclusividad del mismo radica no tanto en el dispositivo hardware en si, sino mas en el software
desarrollado conjuntamente por NPG bajo sistema Android y 10S y que permitira la interaccion
entre estos dispositivos, los Smartphone e incluso los televisores Smart NPG bajo sistema
Android, sistema de integracién que estara totalmente acabado antes del 2° semestre de 2018 y
cuyas ventas supondran un desarrollo espectacular durante €l segundo semestre de 2018 y
4/is venideros.
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Otra linea no menos importante, mas bien pujante, la Sociedad ha comenzado el desarrollo y
venta de las cafeteras de capsulas de café monodosis bajo la marca NPG y DUKE 1889,
estableciendo un Joint Venture con un afamado tostadar de café espafiol, legendario (1889). Un
mercado en increfble expansion que ya en 2016 arrojo cifras de mas de 1.000 MM de € de
facturacién en Espafia con crecimientos de mas del 125,1% en los Ultimos 5 afios, y que las
fuentes especializadas estiman que, en el proximo lustro, mas del 40% del café sea expedido en
capsulas monodosis.

Recientemente, la Sociedad ha iniciado el desarrollo de su linea de Digital Advertising. Sistemas
de visualizacion Digital, en entrono Windows y Android principalmente. Construidos en la base
de los paneles LCD standares, con o sin tecnologia Touch, paneles de alto Brillo 500-1000 cd/m2
y de super alto brillo hasta 6.500 cd/m2 a base de Diodos con tecnologfa a base de diodos Led
Super Ultra High Brigth. Tanto para instalaciones interiores como exteriores y espectaculos.

Adquisicion de acciones propias

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad mantiene 77.776 acciones con un valor de adquisicion
de 136.519 euros.

Durante el gjercicio 2017, la Sociedad no ha efectuado operaciones con acciones propias.

Instrumentos Financieros

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad que resulte
relevante para la valoracion de sus activos, pasivos, situacion financiera y resultados, adicionales
a los ya desglosados en la presente memoria de las cuentas anuales adjunta.

Riesgos e incertidumbres-

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones recogidas en
el Plan de Negocios, basadas en estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
en cuanto a la valoracién de activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos. Basicamente estas estimaciones vienen referidas a los siguientes ambitos:

o Recuperacion de los créditos fiscales reconocidos como “activo por impuestos diferidos”
o Calculo de provisiones y contingencias

o Valor razonable de transacciones con instrumentos de patrimonio.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en proximos perfodos, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de
resultados consolidadas.

Pese a la situacion concursal acaecida los pasados ejercicios, la Sociedad ha evolucionado de
manera positiva en el ejercicio 2017, y tras la puesta en marcha del Plan de viabilidad disefiado,
en el marco de desarrollo de las actividades de la Sociedad, asi como las expectativas y
proyecciones del mercado y la economia global, los administradores de la Sociedad consideran
la evolucién futura de las operaciones se desarrollara de acuerdo con las estimaciones
istas en base a principios de gestién continuada.
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La preparacién de las cuentas anuales adjuntas exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaliian continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen

razonables bajo las circunstancias presentes.

Medio ambiente-

a Sociedad no ha llevado a cabo actuaciones medioambientales de especial mencion.

poco tiene conocimiento de posibles contingencias relacionas con este aspecto.

[56]



NPG TECHNOLOGY, S.A.

Formulacion de las cuentas anuales y del informe de gestion correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017

El Consejo de Administracion de NPG Technology, S.A. con fecha 28 de marzo de 2018, en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital
y del articulo 37 del Cadigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe
de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, los cuales vienen constituidos por
los documentos anexos que preceden a este escrito.
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5. Anexo II: Informe sobre estructura organizativa y sistemas de control interno

NPG Technology S.A. ha revisado su estructura organizativa y sistema de control interno, los mismos no
han sufrido cambios respecto a la publicacion realizada en mayo de 2017, salvo que ha sido adaptado a la
constitucion y composicion de la Comision de Auditoria, realizada en julio de 2017.

NPG Technology, S.A.

¢/ Ecuador 14 (Poligono Industrial Las Monjas)

28850 - Torrejon de Ardoz - Madrid - Spain

Tel.: 902 501 406 - info@npgtech.com - www.npgtech.com
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INFORME SOBRE ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY SISTEMAS DE
CONTROL INTERNO

Como anexo a la informacion financiera suministrada por NPG Technology S.A. (en
adelante NPG o la Sociedad) se incluye un informe relativo a la estructura organizativa
y el sistema de control interno con los que cuenta la Sociedad para el debido
cumplimiento de las obligaciones de informacion puablica en general y financiera
en particular contemplado en la Circular 15-2016 del Mercado Alternativo Bursatil.

|. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Dentro de la estructura organizativa que tiene la Sociedad, el Consejo de
Administracion como maximo oOrgano es responsable de la existencia y
mantenimiento de un control interno adecuado y eficaz, tanto de forma directa como
a través de la Comision de Auditoria.

La Direccion General asume la responsabilidad en el disefio, implantacion y
funcionamiento de los sistemas de control internos necesarios y adecuados con la
finalidad de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de informacion
financiera al mercado.

La ejecucion de esta funcién se realiza a través de la propia Direccion General asi
como del Departamento de Administracion, ambos son responsables de la elaboracion
de los estados financieros y del establecimiento y mantenimiento de los mecanismos
de controles primarios que han de operar sobre las transacciones y demas operativas
gue tratan la informacion que ha de constituir la fuente de dichos estados.

El Departamento de Administracion aparte de contar con profesionales con la
formacion adecuada, goza de una estructura necesaria para cumplir con las
obligaciones de informacion y asi cuenta con un sistema de revisiones y segregacion
de funciones que se considera suficiente.

El Jefe del Departamento de Administracién depende organicamente de la Direccion
General y de la Direccién General Adjunto, y junto a sus funciones de administracion realiza
también labores de apoyo a la auditoria y gestiona a su vez el sistema de control interno.

1. SISTEMAS DE CONTROL INTERNO

La Sociedad se encarga de identificar y determinar aquellos procesos principales del
negocio, que por su naturaleza puedan suponer cualquier riesgo asociado a la estrategia
u operatividad de la misma, a fin de establecer procedimientos de control que reduzcan
dichos riesgos.

Estos procedimientos de control son establecidos por la Direccion General y los
responsables de las areas corporativas, encargados asi mismo de su cumplimiento.

Los organos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacion financierasonel Departamento de Administracion, laDireccion General,
Comisién de Auditoria y, desde luego, el Consejo de Administracion como érgano
ultimoy responsable de lainformacion financiera de la Sociedad.
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El Departamento de Administracion:

a. Controla y supervisa las actividades de gestion y registro, valoracion, desglose y
presentacion de la informacion financiera y la correcta estimacion de las previsiones.

b. Identifica y comprueba la correcta anotacion en la informacion financiera de
los riesgos derivados de la actividad crediticia, de mercado y tesoreria, asi como
los que se pudieran originar por riesgo operacional.

c. Supervisa la correcta aplicacion de las normas, junto con el Departamento Legal
de la compafiia, evitando que un error en su aplicacion, o un desconocimiento de
las mismas provoque errores en la informacion financiera.

d. Realiza actividades de cierre y reporting, asi como la presupuestacion y seguimiento,
gestion de gastos y gestion financiera.

e. Realizacion y supervision de la contabilidad e impuestos resultantes de la actividad
desarrollada.

f. Se encarga de la gestion de cumplimiento, de politicas y procedimientos y de la
gestion de documentacion.

La Direccién General, con apoyo del Departamento de Administracion,

+»+ valida la correcta presentacion y desglose de la informacién financiera, asi como
las estimaciones y proyecciones v,

% del mismo modo, establece la estructura tanto humana como de sistemas
informaticos del Area Financiera,

¢+ asimismo prepara los estados financieros y se encarga de la consolidacion y gestion de
la documentacion a publicar y dar cuenta a distintas autoridades sean fiscales, MAB,
etc.

El Consejo de Administracion, como maximo 6rgano de gobierno de la entidad,
% se encarga de definir y aprobar la Politica de Control, Gestién y de Seguridad
de la informacion financiera.
% formula las cuentas anuales y el informe de gestidn, asi como la propuesta de
aplicacion del resultado de la Sociedad.

La Comision de Auditoria,

» supervisa la eficacia de los sistemas de control interno e,
» identifica y evalUa la gestion de riesgos de la sociedad.

DS

>

L)

*,

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las partidas
mas relevantes de los mismos o las distintas proyecciones que maneja la entidad, son
revisadas por la Direccion, Comision de Auditoria y el Consejo de Administracion,
ademas de por los auditores externos de la Sociedad.

Esta revision se considera una actividad de control, previa a la emision de informacion
financiera, y es relevante en la medida en que asegura que los juicios y proyecciones
utilizados estan alineados con los asumidos por los responsables Gltimos de gestionar la
entidad y que han sido revisados por éstos.

Para asegurar la veracidad de la informacién se establecen controles individuales operados

2
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en las diferentes areas sobre las transacciones que afectan al reporte de informacion
financiera.

Corresponde al Departamento de Administracion definir y actualizar las politicas
contables, asi como transmitirlas a las personas de la organizacion con implicacion en la
elaboracion de la informacién financiera. Las mismas son actualizadas para su adecuacion
a los cambios normativos, siempre que se produzcan.

El Departamento de Administracion, es el encargado de resolver dudas o conflictos
derivados de la interpretacion de las politicas contables, las cuales son validadas por
el auditor externo de la Sociedad.

El Departamento de Administracion comunica las debilidades significativas de control
interno que pudieran identificarse en otros procesos efectuadas durante el ejercicio. En
estos casos, se elaboran planes de accion con el objetivo de mitigar las citadas
deficiencias observadas, de los cuales se lleva a cabo el oportuno seguimiento.

Respecto al Auditor de Cuentas, el procedimiento establecido prevé la asistencia del
mismo a las reuniones sostenidas con la Comision de Auditoria, con el fin de informar del
resultado de los trabajos desarrollados y, en su caso, dar a conocer el detalle de las
debilidades de control interno puestas de manifiesto y los planes de accién puestos en
marcha para remediar dichas debilidades.

Finalmente, en cuanto a la informacion publica en general, preparacién y elaboracion, la
Sociedad dispone de un procedimiento interno de comunicacion en el que se establecen
las directrices que se deben seguir en el caso de comunicacién de informacion al mercado
de cualquier indole, no solo la financiera, interviniendo en la redaccion final de los
documentos a comunicar al mercado, con su validacion, el Director General, el Consejero
Delegadoyel Secretariono Consejero del Consejo de Administracion.



